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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.) ("Companhia"), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracgoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contibeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Examinamos também as demonstracoes financeiras consolidadas da Companhia e suas
controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanc¢o patrimonial consolidado em
31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutac6es do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contibeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Opiniao sobre as demonstragées financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil.

Opiniao sobre as demonstra¢ées financeiras consolidadas

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Companbhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho consolidado de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas contabeis internacionais
(IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB).

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Rua do Russel, 804, 72, Ed. Manchete,

Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas". Somos independentes em relagdo a Companhia e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragoes financeiras de entidades de interesse
publico no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso

julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa

Assuntos

auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no

contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada

sobre esses assuntos.

Porque
é um PAA

Como o
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Combinag¢des de Negocios (Notas 1.1.1 e 19)

Durante o exercicio de 2025, a Companhia
efetuou uma série de aquisicées de empresas
como parte da sua estratégia que tem como
principal objetivo ampliar a atuacéo e incrementar
a capacidade da Companhia no segmento de
geracgao distribuida, tais aquisi¢cdes atingiram os
critérios de combinagdes de negdcios e
resultaram na aquisi¢ao de ativos adquiridos e
passivos assumidos, liquidos no valor de

R$ 494.614 mil e contraprestagéo transferida no
valor de R$ 418.350 mil e no reconhecimento de
compra vantajosa no valor de R$ 77.914 mil em
"outras receitas".

A mensuragao e o reconhecimento dos ativos
adquiridos e passivos assumidos pelos seus
valores justos envolveu julgamentos significativos
da administracdo em conjunto com seus

Nossos procedimentos de auditoria envolveram o
entendimento e a avaliagdo do ambiente de
controles internos que inclui a combinagao

de negocios.

Efetuamos a leitura dos contratos que
formalizaram cada operacgao e, com o auxilio dos
nossos especialistas, efetuamos o entendimento
do processo de validagdo e mensuracao dos
valores contabeis preliminares considerados para
a identificagdo dos ativos adquiridos e passivos
assumidos nas datas das combinagbes de
negocios. Também avaliamos a competéncia e
objetividade dos especialistas externos
contratados pela administracao.

Avaliamos a metodologia utilizada na
mensuragao do valor justo das participacoes e
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

especialistas externos, além da aplicagédo de
estimativas relevantes, fundamentadas em dados
e premissas subjetivas, como receitas
projetadas, taxa de desconto, dentre outras.

O uso de técnicas de avaliagao na determinagao
da alocagao do preco de compra e o julgamento
da administragcdo na definigdo do valor justo da
contraprestacao podem ter impacto relevante na
mensuragao dos ativos adquiridos e nos passivos
assumidos e, por essa razao, consideramos essa
como uma area de foco em nossa auditoria.

dos ativos adquiridos e passivos assumidos, com
auxilio dos nossos especialistas, e testamos as
premissas utilizadas pela administragao, tais
como as receitas projetadas, taxa de desconto,
dentre outras.

Além dos procedimentos acima destacados,
efetuamos avaliagao dos principais impactos
contabeis e fiscais da mensuragao a valor justo
dos ativos adquiridos e passivos assumidos nas
combinacgdes de negdcios.

Consideramos que os critérios e premissas
adotados pela administragéo para o registro da
referida combinag&o de negdcios sdo razoaveis e
as divulgagbes sao consistentes com os dados e
informagdes obtidos.

Receita com Geragéao Distribuida
(Notas 2.10 e 17)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025,
a Companhia apresentou o valor total de receita
liquida de R$ 145.855 mil, proveniente de
contratos de aluguel de infraestrutura na geragéo
distribuida e de servigos de operagao e
manutengao.

Esses contratos de locagéo e de prestagéo de
servigos contém uma parte de seu prego fixado,
o qual é atualizado por indices contratuais, e a
outra parte variavel em fungao do desempenho
das Usinas Fotovoltaicas ("UFV"). Além das
obrigacdes de desempenho relacionadas a
disponibilizagao dos bens locados e a realizagao
dos servigos prometidos, esses contratos
estipulam uma obrigagao de performance
relacionada com a comprovacgao da efetiva
compensacao entre a energia gerada e a energia
consumida pela unidade consumidora.

A receita é apurada considerando as definigdes
previstas nos contratos de locagéo e de
prestacao de servigos, o que inclui a avaliagéo e
0 julgamento da administracdo quanto ao efetivo
cumprimento das obrigagbes de performance de
cada contrato.

Como resposta de auditoria, nossa abordagem
incluiu procedimentos relacionados a testes, em
bases amostrais, de recalculo dos valores
apropriados como receitas e inspegao de
contratos e outros documentos comprobatérios
das transacgodes, quando aplicavel, para avaliar o
cumprimento das obrigagbes de performance.
Também inspecionamos os respectivos
comprovantes de liquidagao financeira das
transacgoes.

Obtivemos confirmagdes externas das
transacdes de receita, em base amostral,
diretamente com os respectivos clientes.

Adicionalmente, efetuamos leitura das
divulgagbes efetuadas nas demonstracdes
financeiras.

Com base em nossos procedimentos,
consideramos que os critérios de reconhecimento
da receita de aluguel sdo razoaveis e
consistentes com dados e informagdes obtidos.
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Devido a relevancia dos valores das receitas e o
uso de julgamento por parte da administragéo,
consideramos essa uma area de foco em

nossa auditoria.

Outros assuntos - Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatorio
de auditoria, com data de 28 de abril de 2025, sem ressalvas.

Responsabilidades da administragado e da governanga pelas demonstragcoes
financeiras individuais e consolidadas

A administracao da Companhia € responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras individuais de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil e das demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotados no Brasil e as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administragao é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia e suas controladas, em seu
conjunto, continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas,
em seu conjunto, ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
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conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas
dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e
suas controladas.

« Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacio a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas, em seu conjunto. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacao em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, a nao
mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se essas demonstragoes financeiras
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

« Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente referente as informacgoes financeiras das entidades ou unidades de
negocio do grupo como base para formar uma opinido sobre as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e revisao do
trabalho de auditoria realizado para os propésitos da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opiniao de auditoria.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacgoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢ao com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatoério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 13 de abril de 2026

W/‘%"ﬂ-

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P000160/F-5

Bruno Guedes Monteiro
Contador CRC 1RJ118070/0-0
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Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 75.889 1.093 198.934 44.708
Contas a receber de clientes 5 12.793 12.983 147.046 61.298
Adiantamento a fornecedores 2.150 1.512 19.265 14.574
Créditos tributarios 6 5.523 1.170 52.993 18.736
Instrumentos financeiros — Swap 23 - 12.800 - 21.287
Partes relacionadas 7 - 21.681 - 29.453
Outros créditos 8 7.354 4.808 30.604 35.266
103.709 56.047 448.842 225.322
Nao circulante
Depdsitos judiciais 217 187 4.356 3.720
Créditos tributarios 6 - - 31.969 9.191
Impostos diferidos 21.2 - - 39.685 15.916
Partes relacionadas 7 557.558 241.699 97.032 4.613
Outros créditos 8 163 4.692 1.250 4.940
Investimentos 9 535.979 261.043 - -
Ativo de direitos de uso 10 4.936 5.576 88.856 45.019
Imobilizado 11 39.976 15.847 1.889.248 817.084
Intangivel 12 418 3.604 115.715 75.193
1.139.247 532.648 2.268.111 975.676
Total do ativo 1.242.956 588.695 2.716.953 1.200.998

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas.
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Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024
Passivo e patriménio liquido
Circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 8.253 15.075 477.345 77.574
Fornecedores 14 11.241 33.085 43.810 97.112
Obrigagdes trabalhistas 1.352 1.591 2.871 3.083
Obrigacgdes tributarias 2.062 1.626 16.870 9.394
Imposto de renda e contribui¢éo social a pagar 195 - 3.515 2.417
Instrumentos financeiros — swap 24 - 6.440 - 12.374
Passivo de arrendamento 10.1 1.050 863 7.144 2.850
Dividendos a pagar e JCP 16.3 672 672 672 672
Outras contas a pagar 15 13.920 901 34.950 14.101
Partes relacionadas 7 - 1 - 18
Adiantamento de clientes 108 78 7.386 3.71
38.853 60.332 594.563 223.306
Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 160.624 31.743 1.267.664 710.853
Passivo de arrendamento 10.1 4.099 4.747 100.646 56.473
Fornecedores 14 - - 494 763
Obrigagdes tributarias 1.284 - 3.302 24
Impostos diferidos 21.2 - - 70.643 40.703
Proviséo de perda com investimentos em controlada 9 6.397 1.823 - -
Partes relacionadas 7 357.180 323.472 508 1.698
Outras contas a pagar 15 33.116 116 37.750 716
562.700 361.901 1.480.987 811.230
Patriménio liquido 16
Capital social 16.1 167 157 167 157
Reservas de capital 16.2 634.304 134.314 634.304 134.314
Reservas de lucros 6.890 31.991 6.890 31.991
641.403 166.462 641.403 166.462
Total do passivo e do patriménio liquido 1.242.956 588.695 2.716.953 1.200.998

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto lucro por agao, expressos em reais)

Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024

Receita liquida 17 - 8.522 262.190 158.269
Custos 18 - (6.440) (113.789) (77.297)
Lucro bruto - 2.082 148.401 80.972

Despesas gerais e administrativas 18 (3.918) (753) (83.530) (33.538)

Equivaléncia patrimonial 9 38.397 19.538 - -

Outras receitas, liquidas 19 679 101 78.783 11.572
Lucro operacional antes do resultado

financeiro 35.158 20.968 143.654 59.006

Receitas financeiras 201 29.152 15.773 37.739 28.773

Despesas financeiras 20.2 (15.213) (13.845) (119.365) (54.077)
Lucro antes da provisdo do imposto de renda e

contribuicao social 49.097 22.896 62.028 33.702

Imposto de renda e contribui¢cdo social — corrente 211 (6.351) - (12.785) (2.214)

Imposto de renda e contribui¢do social — diferido 211 - - (6.497) (8.592)
Lucro liquido do exercicio 42.746 22.896 42.746 22.896
Resultado por agéo atribuido aos acionistas

controladores da Companhia
Lucro basico e diluido por agao - (em reais) 25 206,00 114,48 206,00 114,48

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Lucro liquido do exercicio 42.746 22.896 42.746 22.896
Outros resultados abrangentes - - - -
Total de outros resultados abrangentes do
exercicio, liquido de tributos 42.746 22.896 42.746 22.896

As notas explicativas sado parte integrante das demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas.
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(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Capital social Reservas de lucro
A Reservas Retengao Lucros
Notas Subscrito integralizar de capital Legal de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2023 200 (43) 134.314 40 16.280 - 150.791
Lucro liquido do exercicio - - - - - 22.896 22.896
Dividendos distribuidos durante o exercicio 16.3 - - - - - (1.501) (1.501)
Dividendos minimos obrigatérios 16.3 - - - - - (5.724) (5.724)
Retengao de lucros - - - - 15.671 (15.671) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 200 (43) 134.314 40 31.951 - 166.462
Aumento de capital 16.1 10 - - - - - 10
Aumento de reserva de capital 16.2 - - 499.990 - - - 499.990
Cesao de controladas 16.4 - - - - (2.805) - (2.805)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 42.746 42.746
Constituigdo de reserva legal - - - 2 - (2) -
Dividendos distribuidos durante o exercicio 16.3 - - - - (22.256) (32.058) (54.314)
Dividendos minimos obrigatdrios 16.3 - - - - - (10.686) (10.686)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 210 (43) 634.304 42 6.890 - 641.403

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas.
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Thopen Energia S.A.
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Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

Notas 2025 2024 2025 2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Is_ggirgl antes da provisao do imposto de renda e contribuigao 49.097 22.896 62.028 33.702
Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio
com o caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas
atividades operacionais
Resultado da equivaléncia patrimonial 9 (38.397) (19.538) - -
Depreciagao e amortizagado 11e12 155 93 40.561 23.542
Amortizagdo do ativo de direito de uso 10 1.033 1.260 5.856 6.227
Ajuste a valor presente do passivo de arrendamento 10 278 192 9.746 2.984
Compras vantajosas gerado nas combinagdes de negécios 1.1 - - (77.914) (11.222)
Encargos financeiros apropriados 13 6.366 5.760 89.273 90.237
Instrumentos financeiros - (5.894) - (8.447)
Variagao dos ativos operacionais
Contas a receber de clientes 190 (605) (68.756) (24.011)
Adiantamento a fornecedores (638) 3.988 (3.110) 4.486
Créditos tributarios (4.353) (244) (31.645) (5.355)
Depésitos judicias (30) (187) (636) (731)
Outros ativos 1.983 (3.482) 9.040 (26.090)
Variagao dos passivos operacionais
Fornecedores (21.844) 19.997 (54.371) 68.537
Obrigagoes trabalhistas (239) (20) (212) 118
Obrigagdes tributarias (1.631) (147) 10.084 4.772
Adiantamento de clientes 30 (25) 3.675 2.512
Outros passivos 46.019 (3.973) 51.176 (4.587)
Juros pagos 13 (6.162) - (91.346) (27.594)
Imposto de renda e contribui¢gdo social pagos (2.805) - (12.001) (203)
Caixa I!quid_o (aplicado nas) gerado pelas atividades 20.052 20.071 (58.552) 128.877
operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Investimentos em controladas 9 (231.804) (88.565) - -
Aquisi¢cdes do imobilizado e intangivel 11e12 (21.098) 403 (525.520) (343.439)
Combinagodes de negdcios, liquido do caixa adquirido 1.1 - - (406.971) (32.317)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (252.902) (88.162) (932.491) (375.756)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Partes relacionadas (269.352) 72.287 (73.668) (21.592)
Passivo de arrendamento 10 (1.132) (1.568) (12.159) (4.724)
Dividendos pagos 16.3 (65.000) (9.909) (65.000) (9.909)
Capital social e reservas de capital 16.1 e 16.2 500.000 - 500.000 -
Captacdes de empréstimos, financiamentos e debéntures 13 167.137 8.000 1.009.602 350.183
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures 13 (48.248) - (230.585) (51.543)
Liguidagéo de instrumentos financeiros 15.241 - 17.079 -
Caixa liquido proveniente das atividades de 208.646 68.810 1.145.269 262.415

financiamento
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Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A. (anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Aumento de caixa e equivalente de caixa 74.796 719 154.226 15.536
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.093 374 44.708 29.172
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 75.889 1.093 198.934 44.708

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

14

Contexto operacional

A Thopen Energia S.A. e anteriormente denominada RZK Energia S.A. (Thopen Energia ou
Companhia), é uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 12 de maio de 2017,
que até 10 de margo de 2025 era denominada como RZK Energia S.A. e tem sede na Av.
Reboucgas, 2728, 14° andar, na cidade de S&o Paulo — SP. O controle é compartilhado entre os
seguintes acionistas da Companhia: RZK Tech Fundo de Investimentos em Participagdes
Multiestratégia, NM Tech Fundo de Investimentos em Participacbes Multiestratégia e Pontal 2
Geracgao de Energia e Participacoes.

Os acionistas RZK Energia Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura e NM RZK
Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura formalizaram a assinatura de
um contrato com a Pontal 2 Geragao de Energia e Participagdes S.A. (Pontal 2) para a inclusédo da
Pontal 2 no quadro acionario da Companhia, por meio da aquisicdo de 51% das agdes ordinarias
da Companhia e de um aporte primario na mesma data. Apés o cumprimento integral das
condicOes precedentes estabelecidas, a operacao foi concluida em 20 de margo de 2025, inclusive
com o aporte no montante de R$500.000 na Companhia. Com isso, a Pontal 2 passou a deter
67,6% do capital social da Companhia, consolidando assim seu controle acionario. A Pontal 2
Geracao de Energia e Participacdes tem como controlador final, a Denham Capital Management
LP (“Denham Capital”).

O objeto social principal da Companhia é o desenvolvimento e exploragcdo de projetos e
empreendimentos de infraestrutura destinados a geracao de energia a partir de fontes renovaveis,
especialmente com o emprego de matrizes energéticas a partir da energia fotovoltaica e biogas,
explorando tanto em empreendimentos enquadrados como projetos de micro e minigeracao
distribuidas de energia, nos termos da Lei n° 14.300, de 06 de janeiro de 2022 e da Resolugao
Normativa n° 1.059/2023 da ANEEL, quanto empreendimentos de geragao de energia destinados
a comercializagdo de energia elétrica no mercado livre e regulado de energia (ACL e ACR),
implantando e atuando, per si ou através de suas controladas, tais projetos de infraestrutura.

Desde 2019, a Companhia vem desenvolvendo projetos, aprovados junto aos 6rgaos ambientais
e perante as distribuidoras de energia elétrica e, como resultado disso, seu portfélio de geracao de
energia cresceu substancialmente. Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia e suas controladas
detém 100 usinas em operagao (36 usinas em 31 de dezembro de 2024), além de diversos projetos
em fase de construgéo e/ou implantagao.

1.1 Principais eventos ocorridos em 2025

A Companhia efetuou uma série de aquisicdes de empresas como parte da sua estratégia que
tem como principal objetivo ampliar a atuacao e incrementar a capacidade da Companhia no
segmento de geragao distribuida, as aquisicdes foram tratadas como combinagdes de
negocios e detalhadas a seguir:
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1.1 Principais eventos ocorridos em 2025

j°‘t"_’°s Contraprestagdo Compra
Nota liquidos Transferida vantajosa  Agio
adquiridos

Solar Gold Espirito Santo SPE Ltda. 1.1.1 150 (1.800) (1.650)
Tocantins Energias Renovaveis S.A. 1.1.2 11.037 (6.021) 5.016
Grupo Polaris 1.1.3 344.194 (292.284) 51.370
Grupo Matrix — Lote 1 1.1.4 17.919 (17.919) -
Grupo Matrix — Lote 2 1.1.5 17.189 (14.372) 2.817
Copel 1.1.6 104.125 (85.414) 18.711

494.614 418.350 77.914 (1.650)

1.1.1 Combinacoes de negocios — Solar Gold Espirito Santo SPE Ltda.

Conforme descrito no item 1.2.1, em 24 de maio de 2024 a controladora Solar 07 S.A. celebrou
a compra de 4 empresas do grupo SolarGold e na mesma data a Companhia celebrou o contrato
de aquisi¢cdo de 100% das cotas emitidas pela SolarGold Espirito Santo SPE Ltda.

A aquisicdo da Empresa tem como principal objetivo ampliar a atuacdo e incrementar a
capacidade da Companhia no segmento de geragédo distribuida. Com essa aquisi¢do, a
Companhia adicionou capacidades de 0,80 MWac e 1,09 MWp ao seu portfélio.

O acervo liquido na data da operagéo foi calculado através do método do fluxo de caixa
descontado, com base no fluxo de caixa do acionista, descontado a taxa minima de atratividade
da Companhia.

A conclusdo da operagao e a troca de controle dependia da obtencao do aval com o Banco do
Nordeste do Brasil que foi concluida e o pagamento pela aquisi¢ao foi efetuado em 21 de margo
de 2025.

A tabela a seguir, resume o acervo liquido adquirido na data da operacao:

R$ mil
Caixa e equivalentes de caixa 288
Outros ativos 2
Imobilizado 5.015
Empréstimos e financiamentos (4.088)
Fornecedores (86)
Obrigagdes tributarias (7)
Partes relacionadas (974)
Total dos ativos identificaveis (passivos assumidos) liquido 150
Contraprestacao transferida (1.800)
Agio por rentabilidade futura (1.650)
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1.1. Principais eventos ocorridos em 2025

1.1.1 Combinacoes de negocios — Solar Gold Espirito Santo SPE Ltda.

A contraprestagdo pela aquisicdo das empresas totalizou R$ 1.800, dos quais foram
integralmente pagos 21 de margo de 2025. A operagao gerou um agio por rentabilidade futura
de R$ 1.650, registrados na rubrica de “intangivel”.

O resultado da adquirida considerado antes da aquisicao refere-se ao periodo de 1° de janeiro
de 2025 até 31 de margo de 2025. Caso a aquisigao tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2025,
o lucro liquido da Companhia teria sido impactado negativamente pelo valor de R$224.

1.1.2. Combinacdo de negocios — Tocantins Energias Renovaveis S.A.

Em 20 de margo de 2025, a Companhia, através da Thopen Solar 52 Ltda., concluiu a aquisigéo
da Tocantins Energias Renovaveis S.A., uma sociedade anénima com sede na cidade de Sao
Paulo, SP.

A aquisicdo da Empresa tem como principal objetivo ampliar a atuagdo e incrementar a
capacidade da Companhia no segmento de geragdo distribuida. Com essa aquisicao, a
Companhia adicionou capacidades de 5,00 MWac e 7,00 MWp ao seu portfélio.

O acervo liquido na data da operagao foi calculado através do método do fluxo de caixa
descontado, com base no fluxo de caixa do acionista, descontado a taxa minima de atratividade
da Companhia.

A tabela a seguir, resume o acervo liquido adquirido na data da operacao:

R$ mil
Tributos a recuperar 92
Outros ativos 3.186
Imobilizado 38.864
Empréstimos e financiamentos (28.770)
Outros passivos (2.335)
Total dos ativos identificaveis (passivos assumidos) liquido 11.037
Contraprestacao transferida (6.021)
Compra Vantajosa 5.016

A contraprestacgao pela aquisicdo da empresa totalizou R$ 6.021, dos quais foram integralmente
pagos em 20 de margo de 2025.
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1.Contexto operacional

1.1 Principais eventos ocorridos em 2025

1.1.2. Combinacédo de negocios — Tocantins Energias Renovaveis S.A.

A operagdo gerou uma compra vantajosa de R$ 5.016, registrados na rubrica de “outras
receitas”. A compra vantajosa apurada nesta combinagbes de negdécios esta associada,
substancialmente, a capacidade da Companhia de realizar aquisicbes em um ambiente de
mercado com liquidez restrita para ativos desse segmento. A Companhia tem atuagido na
escolha de operag¢des em que era possivel capturar prémios de liquidez em negocia¢gdes com
vendedores que buscavam monetizacdo, desinvestimento, reciclagem de capital ou maior
previsibilidade de fechamento. Em consequéncia, algumas transagdes foram celebradas por
valores inferiores ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos na data de aquisigao.

O resultado da adquirida considerado antes da aquisigao refere-se ao periodo de 1° de janeiro
de 2025 até 28 de fevereiro de 2025. Caso a aquisi¢ao tivesse ocorrido em 1° de janeiro de
2025, o lucro liquido da Companhia teria sido impactado negativamente pelo valor de R$531.

1.1.3 Combinacdo de negocios — Grupo Polaris

Em 30 de setembro de 2025, a Companhia, através da controlada Thopen Solar 55 S.A.
concluiu a aquisicao das usinas fotovoltaicas Polaris Il Energia Ltda., Polaris VIl Energia Ltda.,
Polaris X Energia Ltda. e Polaris Xl Energia Ltda., sociedades limitadas e com sede nas cidades
de Trés Rios — RJ e Sdo Paulo — SP, respectivamente.

A aquisicao das Empresas tem como principal objetivo ampliar a atuagéo e incrementar a
capacidade da Companhia no segmento de geragédo distribuida. Com essa aquisi¢éo, a
Companhia adicionou capacidades de 48,76 MWac e 66,08 MWp ao seu portfélio.

O acervo liquido na data da operacao foi calculado através do método do fluxo de caixa
descontado, com base no fluxo de caixa do acionista, descontado a taxa minima de atratividade
da Companhia.

A tabela a seguir, resume o acervo liquido adquirido na data da operacao:

R$ mil
Impostos a recuperar 24.678
Imobilizado 298.275
Intangivel 21.241
Total dos ativos identificaveis (passivos assumidos) liquido 344.194
Contraprestacao transferida (292.824)
Compra Vantajosa 51.370
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1. Contexto operacional

1.1 Principais eventos ocorridos em 2025

1.1.3 Combinacado de negocios — Grupo Polaris

A contraprestacdo pela aquisicdo das empresas totalizou R$ 292.824, dos quais foram
integralmente pagos em 30 de setembro de 2025.

A operagdo gerou uma compra vantajosa de R$ 51.370, registrados na rubrica de “outras
receitas”. A compra vantajosa apurada nesta combinagdes de negdécios esta associada,
substancialmente, a capacidade da Companhia de realizar aquisigbes em um ambiente de
mercado com liquidez restrita para ativos desse segmento. A Companhia tem atuagédo na
escolha de operagdes em que era possivel capturar prémios de liquidez em negociagdes com
vendedores que buscavam monetizacao, desinvestimento, reciclagem de capital ou maior
previsibilidade de fechamento. Em consequéncia, algumas transagbes foram celebradas por
valores inferiores ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos na data de aquisigao.

O resultado da adquirida considerado antes da aquisicao refere-se ao periodo de 1° de janeiro
de 2025 até 30 de setembro de 2025. A Companhia néo tinha resultado apurado neste periodo.

1.1.4. Combinacdo de negocios — Grupo Matrix

Lote 1

Em 01 de dezembro de 2025, a Companhia, através da controlada Thopen Solar 56 S.A.
(“Thopen Solar 56”), concluiu a aquisigao das usinas fotovoltaicas SPE Belo Jardim Geragao
de Energia Ltda., SPE Inhapi Geragao de Energia Ltda., SPE Sao Carlos Geragao de Energia
Ltda., e SPE Vertentes Geragcao de Energia Elétrica Ltda., sociedades limitadas e com sede
nas cidades de Belo Jardim — PE, Cidade Agua Branca — AL, Cidade de Sao Bento do Una —
PE e Cidade de Vertentes — PE, respectivamente.

A aquisicao das Empresas tem como principal objetivo ampliar a atuagéo e incrementar a
capacidade da Companhia no segmento de geragédo distribuida. Com essa aquisi¢éo, a
Companhia adicionou capacidades de 10,00 MWac e 13,03 MWp ao seu portfdlio.

O acervo liquido na data da operagéo foi calculado através do método do fluxo de caixa
descontado, com base no fluxo de caixa do acionista, descontado a taxa minima de atratividade
da Companhia.
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1. Contexto operacional

1.1 Principais eventos ocorridos em 2025

1.1.4. Combinacdo de negocios — Grupo Matrix

A tabela a seguir, resume o acervo liquido adquirido na data da operacgao:

R$ mil
Caixa e equivalentes de caixa 3.690
Contas a receber 5.648
Créditos tributarios 19
Adiantamentos 942
Outros ativos 58
Direitos de uso em arrendamentos 4.088
Imobilizado 51.731
Intangivel 7.818
Fornecedores (455)
Arrendamentos a pagar (4.393)
Debéntures (49.217)
Obrigacgdes tributarias (383)
Outros passivos (1.627)
Total dos ativos identificaveis (passivos assumidos) liquido 17.919
Contraprestacao transferida (17.919)

A contraprestacdo pela aquisicdo das empresas totalizou R$ 17.919, dos quais foram
integralmente pagos em 01 de dezembro de 2025. O valor pago foi igual ao ativos identificaveis
e passivos assumidos liquido.

O resultado da adquirida considerado antes da aquisigao refere-se ao periodo de 1° de janeiro
de 2025 até 30 de novembro de 2025. Caso a aquisi¢ao tivesse ocorrido em 1° de janeiro de
2025, o lucro liquido da Companhia teria sido impactado positivamente pelo valor de R$1.497.

Lote 2

Em 11 de dezembro de 2025, a Companhia, através da controlada Thopen Solar 86 S.A.
(“Thopen Solar 86”), concluiu a aquisi¢géo das usinas fotovoltaicas Caroa Energias Renovaveis
Ltda. e SPE Ouro Branco Ltda., sociedades limitadas e com sede nas cidades de Agrestina —
PE e Cidade de Ouro Branco — AL, respectivamente.

A aquisicao das Empresas tem como principal objetivo ampliar a atuagéo e incrementar a
capacidade da Companhia no segmento de geragéo distribuida. Com essa aquisi¢éo, a
Companhia adicionou capacidades de 7,85 MWac e 10,05 MWp ao seu portfélio.
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1. Contexto operacional

1.1 Principais eventos ocorridos em 2025

1.1.4. Combinacdo de negocios — Grupo Matrix

O acervo liquido na data da operagao foi calculado através do método do fluxo de caixa
descontado, com base no fluxo de caixa do acionista, descontado a taxa minima de atratividade
da Companhia.

A tabela a seguir, resume o acervo liquido adquirido na data da operacao:

21

R$ mil
Caixa e equivalentes de caixa 5.087
Contas a receber 4.132
Créditos tributarios 601
Adiantamentos 639
Outros ativos 96
Direitos de uso em arrendamentos 1.869
Imobilizado 46.354
Intangivel 2.108
Empréstimos (38.384)
Fornecedores (108)
Partes relacionadas (354)
Arrendamentos a pagar (2.212)
Obrigacgdes tributarias (201)
Outros passivos (2.438)
Total dos ativos identificaveis (passivos assumidos) liquido 17.189
Contraprestacao transferida (14.372)
Compra Vantajosa 2.817

A contraprestacdo pela aquisicdo das empresas totalizou R$ 14.372, dos quais foram

integralmente pagos em 11 de dezembro de 2025.
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1. Contexto operacional

1.1 Principais eventos ocorridos em 2025

1.1.4. Combinacao de negdcios — Grupo Matrix

A operagdo gerou uma compra vantajosa de R$ 2.817, registrados na rubrica de “outras
receitas”. A compra vantajosa apurada nesta combinacbes de negdcios esta associada,
substancialmente, a capacidade da Companhia de realizar aquisicbes em um ambiente de
mercado com liquidez restrita para ativos desse segmento. A Companhia tem atuagéo na
escolha de operagdes em que era possivel capturar prémios de liquidez em negociagdes com
vendedores que buscavam monetizacdo, desinvestimento, reciclagem de capital ou maior
previsibilidade de fechamento. Em consequéncia, algumas transagées foram celebradas por
valores inferiores ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos na data de aquisigao.

O resultado da adquirida considerado antes da aquisigao refere-se ao periodo de 1° de janeiro
de 2025 até 30 de novembro de 2025. Caso a aquisigao tivesse ocorrido em 1° de janeiro de
2025, o lucro liquido da Companhia teria sido impactado negativamente pelo valor de R$557.

1.1.5. Combinacédo de negdcios — Copel

Em 12 de dezembro de 2025, a Companhia, através da controlada Thopen Solar 89 S.A,,
concluiu a aquisicdo das usinas fotovoltaicas UFV Sarandi S.A. e Solar Parana GD
Participacoes S.A, sociedades com sede nas cidades de Sarandi e Curitiba — PR.

A aquisicdo das Empresas tem como principal objetivo ampliar a atuagédo e incrementar a
capacidade da Companhia no segmento de geragédo distribuida. Com essa aquisi¢do, a
Companhia adicionou capacidades de 17,25 MWac e 22,80 MWp ao seu portfélio.

O acervo liquido na data da operagao foi calculado através do método do fluxo de caixa
descontado, com base no fluxo de caixa do acionista, descontado a taxa minima de atratividade
da Companhia.



Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

23

1.1 Principais eventos ocorridos em 2025

1.1.5. Combinacédo de negocios — Copel

A tabela a seguir, resume o acervo liquido adquirido na data da operacao:

R$ mil
Caixa e equivalentes de caixa 2.314
Contas a receber 7.212
Outros ativos 151
Direitos de uso em arrendamentos 3.922
Imobilizado 95.878
Empréstimos (386)
Fornecedores (151)
Obrigacgdes tributarias (67)
Arrendamentos a pagar (4.441)
Outros passivos (307)
Total dos ativos identificaveis (passivos assumidos) liquido 104.125
Contraprestacao transferida (85.414)
Compra vantajosa 18.711

A contraprestacdo pela aquisicdo das empresas totalizou R$ 85.414, dos quais foram
integralmente pagos em 12 de dezembro de 2025.

A operagado gerou uma compra vantajosa de R$ 18.711, registrados na rubrica de “outras
receitas”. A compra vantajosa apurada nesta combinag¢des de negdcios esta associada,
substancialmente, a capacidade da Companhia de realizar aquisicbes em um ambiente de
mercado com liquidez restrita para ativos desse segmento. A Companhia tem atuagao na
escolha de operagdes em que era possivel capturar prémios de liquidez em negociagdes com
vendedores que buscavam monetizacdo, desinvestimento, reciclagem de capital ou maior
previsibilidade de fechamento. Em consequéncia, algumas transagdes foram celebradas por
valores inferiores ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos na data de aquisigao.

O resultado da adquirida considerado antes da aquisi¢ao refere-se ao periodo de 1° de janeiro
de 2025 até 30 de novembro de 2025. Caso a aquisi¢cao tivesse ocorrido em 1° de janeiro de
2025, o lucro liquido da Companhia teria sido impactado positivamente pelo valor de R$945.
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1. Contexto operacional

1.2 Principais eventos ocorridos em 2024

1.2.1. Combinacédo de negocios — Solar Gold

Em 24 de maio de 2024, a Companhia, através da controlada Solar 07 S.A., concluiu a aquisi¢ao
das usinas fotovoltaicas SolarGold Apoio Administrativo LTDA., SolarGold MS Solugbes em
Energia SPE LTDA. e SolarGold MT Solugdes em Energia SPS LTDA., sociedades limitadas e
com sede nas cidades de Santa Lucia — SP, Aparecida do Taboado — MS e Rondondpolis —
MT, respectivamente. Também foi adquirido a empresa de operacdo e manutengao
SOLARGOLD Servigos de Operacao e Manutencao LTDA (“SolarGold Servigos e Manuteng¢ao”)
sociedade limitada e com sede na cidade Santa Lucia — SP. O grupo é formado pelas 4
empresas apresentadas acima.

A aquisicao das Empresas tem como principal objetivo ampliar a atuagéo e incrementar a
capacidade da Companhia no segmento de geragédo distribuida. Com essa aquisi¢éo, a
Companhia adicionou capacidades de 1,70 MWac e 2,45 MWp ao seu portfélio.

O acervo liquido na data da operacao foi calculado através do método do fluxo de caixa
descontado, com base no fluxo de caixa do acionista, descontado a taxa minima de atratividade
da Companhia.
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1. Contexto operacional

1.2 Principais eventos ocorridos em 2024

1.2.1. Combinacédo de negocios — Solar Gold

A tabela a seguir, resume o acervo liquido adquirido na data da operacgao:

R$ mil

Caixa e equivalentes de caixa 45
Créditos tributarios 1

Adiantamentos 83
Outros ativos 975
Imobilizado 7.697
Intangivel 10.039
Obrigagdes trabalhistas (8)
Obrigacgdes tributarias (684)
Outros passivos (224)
Total dos ativos identificaveis (passivos assumidos) liquido 17.924
Contraprestacao transferida (16.997)
Compra vantajosa 927

A contraprestacdo pela aquisicdo das empresas totalizou R$ 16.997, dos quais foram
integralmente pagos em 21 de junho de 2024.

A operagédo gerou uma compra vantajosa de R$ 927, registrados na rubrica de “outras receitas”.
A compra vantajosa apurada nesta combinacbes de negdécios estda associada,
substancialmente, a capacidade da Companhia de realizar aquisigbes em um ambiente de
mercado com liquidez restrita para ativos desse segmento. A Companhia tem atuagéo na
escolha de operagdes em que era possivel capturar prémios de liquidez em negociagdes com
vendedores que buscavam monetizagdo, desinvestimento, reciclagem de capital ou maior
previsibilidade de fechamento. Em consequéncia, algumas transagbes foram celebradas por
valores inferiores ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos na data de aquisigao.

1.2.2. Combinacao de negocios — Gaswatt

Em 19 de dezembro de 2024, a Companhia, através da Usina Bromélia Ltda., concluiu a
aquisi¢cao da Gaswatt Energia Ltda, uma sociedade empresaria limitada com sede na cidade de
Sao Paulo. A adquirida tem como objeto social transformar em energia elétrica a maior parte do
gas produzido pela decomposicédo natural das 26 milhdes de toneladas de residuos sdlidos
depositados no Aterro Sao Jodo. Atualmente, possui uma capacidade de 5 Mw de geragéo de
energia limpa a partir do biogas.
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A aquisicdo das Empresas tem como principal objetivo ampliar a atuagédo e incrementar a
capacidade da Companhia no segmento de geragédo distribuida. Com essa aquisi¢éo, a
Companhia adicionou capacidades de 5,00 MWac.

O acervo liquido na data da operagao foi calculado através do método do fluxo de caixa
descontado, com base no fluxo de caixa do acionista, descontado a taxa minima de atratividade
da Companhia.

A tabela a seguir, resume o acervo liquido adquirido na data da operacao:

R$ mil
Créditos tributarios 60
Outros ativos 19
Imobilizado 6.544
Intangivel 34.982
Fornecedores (159)
Obrigagdes trabalhistas (192)
Obrigacdes tributarias (12.179)
Empréstimos (1.035)
Parcelamentos impostos (1.345)
Total dos ativos identificaveis (passivos assumidos) liquido 26.695
Contraprestacéao transferida (16.400)
Compra vantajosa 10.295

A contraprestacdo pela aquisicdo das empresas totalizou R$ 16.400 dos quais R$10.000 foram
pagos na assinatura do contrato e o saldo remanescente em trés parcelas que ocorrerao em
fevereiro de 2025, fevereiro de 2026 e novembro de 2026 atualizadas pelo IPCA.

A operagdo gerou uma compra vantajosa de R$ 10.295, registrados na rubrica de “outras
receitas”. A compra vantajosa apurada nesta combinacbes de negocios esta associada,
substancialmente, a capacidade da Companhia de realizar aquisigbes em um ambiente de
mercado com liquidez restrita para ativos desse segmento. A Companhia tem atuacdo na
escolha de operagdes em que era possivel capturar prémios de liquidez em negociagdes com
vendedores que buscavam monetizacdo, desinvestimento, reciclagem de capital ou maior
previsibilidade de fechamento. Em consequéncia, algumas transag¢des foram celebradas por
valores inferiores ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos na data de aquisigao.
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2.1.

Base de elaboragao e divulgacao das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas

As demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas e estdo sendo divulgadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas praticas
diferem das normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards - IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), somente
no que se refere a capitalizagao de juros incorridos pela Controladora, em relagcéo aos ativos
em construcdo de suas controladas.

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia, foram elaboradas e estdo sendo
divulgadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e em conformidade com
as IFRS, emitidas pelo IASB Adicionalmente, a Administracdo da Companhia considerou as
orientagdes emanadas da Orientagcdo Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de
2014, alterado em novembro de 2023, na elaboracao das suas demonstracoes financeiras e
portanto evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes
financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administracao
na sua gestao.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo elaboradas com o apoio em
diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas séo
apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragdo para
determinacgéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas estao divulgadas
na nota 3.

A liquidacado das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa
suas estimativas e premissas anualmente.

Em 31 de dezembro de 2025, com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a
Administracao avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e,
apesar de apresentar capital circulante liquido negativo nas demonstracdes financeiras
consolidadas no montante de R$145.721, e R$64.856 positivo na controladora.
Adicionalmente, a geracao de caixa operacional observada nos exercicios recentes nao foi
suficiente, de forma isolada, para suportar integralmente suas obrigacdes financeiras de curto
prazo.

Nao obstante, a Administracdo entende que as operagcdes da Companhia estdo alinhadas
ao seu plano de negdcios e ao de sua Controladora, bem como avalia que ha capacidade de
geracdo de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos e assegurar a
continuidade dos negdcios no futuro previsivel.
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2. Politicas contabeis materiais

2.1.

Base de elaboragao e divulgacao das demonstragoes financeiras individuais e

consolidadas

2.2.

Adicionalmente, a Administracdo nao tem conhecimento de quaisquer incertezas materiais
que possam gerar duvidas significativas quanto a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Dessa forma, estas demonstragdes financeiras foram preparadas com base
no pressuposto de continuidade operacional.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela Diretoria da
Companhia em 13 de abril de 2026.

Base de consolidacao e apresentagao

As demonstracoes financeiras de suas controladas diretas e indiretas sao incluidas nas
demonstracgdes financeiras consolidadas, a partir da data em que o controle se inicia até a
data em que o controle deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estédo
consistentes com as politicas adotadas pela Companhia.

Nas demonstracgoes financeiras individuais da Companhia, as informacdes financeiras das
controladas sao reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

a) Transacdes eliminadas na consolidacao

o Saldos e transagobes intergrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de
transagdes intergrupo, s&o eliminados na preparagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas.

o Ganhos nao realizados se houver, oriundos de transag¢des com as controladas sao
eliminados contra o investimento na propor¢ao da participagdo da Companhia na
controlada.

o Prejuizos ndo realizados, se houver, sédo eliminados da mesma maneira como s&o
eliminados os ganhos néo realizados, mas somente até o ponto em que nao haja
evidéncia de perda por redugao ao valor recuperavel.
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2. Politicas contabeis materiais

2.2. Base de consolidagao e apresentagao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem:

%

Tipo de Participagao
Empresa investimento Atividade principal Fase 2025 2024
Usina Jequitiba SPE S.A. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 ocional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica
Sociedade exploradora de projetos de
Thopen Solar 13 S.A. Direto geracao distribuida de energia elétrica de Operacional 100% 100%
matriz fotovoltaica
Sociedade exploradora de projetos de
Thopen Solar 01 S.A. Direto geracao distribuida de energia elétrica de Operacional 100% 100%
matriz fotovoltaica
Thopen Solar 02 S.A. Direto  Holding de usinas de geragao distribuidade 0 o ional  100%  100%
energia elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 201 Ltda. Indireto Usina de geraggo distribuida de energia 0 o ional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica
Thopen Solar 202 Ltda. Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 oional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 203 Ltda. Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 o ional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
. . Usina de geracao distribuida de energia . o o
Thopen Jacaranda Ltda. Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
Thopen Solar 03 S.A. Direto  Holding de usinas de geraggo distribuidade o ocional  100%  100%
energia elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 302 Ltda. Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 oional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 303 Ltda. Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 o ional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
. Usina de geracao distribuida de energia . o o
Thopen Solar 304 Ltda. Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
. Usina de geracao distribuida de energia . o o
Thopen Solar 305 Ltda. Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
Thopen Solar 301 Ltda. Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 oional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 04 S.A. Direto  olding de usinas de geragao distribuida de o o ional  100%  100%
energia elétrica de matriz fotovoltaica.
. Usina de geracao distribuida de energia . o o
Thopen Solar 401 Ltda. Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
Thopen Solar 402 Ltda. Indireto Usina de geragao distribuida de energia 0 acional  100%  100%

elétrica de matriz fotovoltaica.

20
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2.2. Base de consolidagao e apresentagao

%
Tipo de Participagéo
Empresa investimento Atividade principal Fase 2025 2024
Thopen Solar 403 Ltda. Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 o ional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
. Usina de geracao distribuida de energia .
Thopen Solar 404 Ltda. Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
Sociedade exploradora de projetos de
Thopen Solar 05 S.A. Direto geracao distribuida de energia elétrica de Operacional 100% 100%
matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 06 S.A. Direto  Holding de usinas de geraggo distribuidade o o cional  100% 100%
energia elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 28 S.A. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 oional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 29 S.A. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 o ional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 07 S.A. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 acional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
. Usina de geracéao distribuida de energia . o o
Thopen Solar 08 S.A. Direto elétrica de matriz fotovoltaica Operacional 100% 100%
Holding e operadora de usinas de geracao
Usina Bromélia SPE Ltda Direto distribuida de energia elétrica através de Operacional 100% 100%
biogas.
Holding e operadora de usinas de geracao
AMP1 Bioenergia Ltda. Indireto distribuida de energia elétrica através de Operacional 100% 100%
biogas.
Ecoyv_ay Er~npreend|mentos e Direto Usina de geragdo d|§tr|bU|d§ dg energia Operacional  100% 100%
Participacdes Ltda. elétrica através de biogas
Gaswatt Energia Ltda. Indireto Usina delggragao d|’str|bU|d.a d? energia Operacional  100% 100%
elétrica através de biogas.
Holding e operadora de usinas de geragéo
RZK Biogas 02 S.A. Direto distribuida de energia elétrica através de Operacional  100% 100%
biogas.
Séo Jodo Energia Ambiental Indireto Usina de’ggragao dl’strlbmd.a dfa energia Operacional  100% 100%
S.A. elétrica através de biogas.
Thopen Solar 14 Ltda. Direto Usina de geragdo distribulda de energia Pre- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
. Usina de geracao distribuida de energia .
Thopen Solar 15 Ltda. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
Thopen Solar 16 Ltda. Direto Usina de geraggo distribuida de energia Pré- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Thopen Solar 18 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia Pré- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Thopen Solar 19 Ltda. Direto Usina de geragdo distribulda de energia Pre- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
. Usina de geracao distribuida de energia . o o
Thopen Solar 20 Ltda. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
Thopen Solar 22 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 oional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 24 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 acional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 25 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 2 cional  100%  100%

elétrica de matriz fotovoltaica.
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2.2. Base de consolidagao e apresentagao

%

Tipo de Participacédo
Empresa investimento Atividade principal Fase 2025 2024
. Usina de geracéao distribuida de energia . o o
Thopen Solar 32 Ltda. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
Thopen Solar 33 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 2cional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 34 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 o vional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
. Usina de geracao distribuida de energia . o o
Thopen Solar 37 S.A. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
Recanto GD Ltda. (i) Indireto Usina de geracgo distribuida de energia Pre- 100% -
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Thopen Solar 44 Ltda. Direto Usina de geraggo distribuida de energia Pre- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Thopen Solar 48 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 o ional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
. Usina de geracao distribuida de energia . o o
Thopen Solar 49 Ltda. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional 100% 100%
Thopen Solar 50 Ltda. Direto Usina de geracgo distribuida de energia Pre- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Thopen Solar 52 S.A. Direto Usina de geraggo distribuida de energia Pre- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Tocantins Energias . Usina de geracao distribuida de energia . o }
Renovaveis S.A. (ii) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional - 100%
. Usina de geracao distribuida de energia . o }
LS Energia GD | S.A. (i) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional  100%
. Usina de geracéo distribuida de energia . o i}
LS Energia GD Il S.A. (ii) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional - 100%
. Usina de geracéo distribuida de energia . o i}
LS Energia GD IIl S.A. (i) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica, Operacional ~ 100%
. Usina de geracao distribuida de energia . o }
LS Energia GD IV S.A. (ii) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica, Operacional - 100%
. Usina de geracao distribuida de energia . o }
LS Energia GD V S.A. (ii) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional  100%
Thopen Solar 67 Ltda. Direto Usina de geraggo distribuida de energia Pre- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Thopen Solar 09 S.A. Direto Usina de geraggo distribuida de energia Pre- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
. A . Operacional
Thopen Solar 10 S.A. Direto Usina de geracdo distribuida de energia epré-  100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. )
operacional
USINA SOLAR THOPEN 41 . Usina de geracao distribuida de energia Pre- o o
SPE LTDA. Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. operacional 100% 100%
Thopen Solar 70 Ltda. Indireto Usina de geragdo distribulda de energia Pré- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
USINA SOLAR THOPEN 73 . Usina de geracéao distribuida de energia Pré- o o
SPE LTDA. Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. operacional 100% 100%
USINA SOLAR THOPEN 69 . Usina de geracao distribuida de energia Pré- o o
SPE LTDA. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. operacional 100% 100%
UFV Parelhas S.A. (i) Indireto Usina de geracdo distribuida de energia o0 ocional  100% -
elétrica de matriz fotovoltaica.
Usina Rodrigues Il S.A. (i) Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 vional  100% -

elétrica de matriz fotovoltaica.
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2.2. Base de consolidagao e apresentagao

%

Tipo de Participacéo
Empresa investimento Atividade principal Fase 2025 2024
UFV Senador | S.A. (i) Indireto Usina de geracgo distribuida de energia 0 o ional  100% -
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 11 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 ocional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 55 S.A. (ii) Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 o ional  100% -
elétrica de matriz fotovoltaica.
) . . . Usina de geracao distribuida de energia . o
Polaris 11l Energia Ltda. (ii) Direto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional  100% -
Polaris VIl Energia Ltda. (i Direto Usina de geracgo distribuida de energia 0 o ional  100% -
elétrica de matriz fotovoltaica.
UFV Aurora 1 Ltda. (ii) Indireto Usina de geracdo distribuida de energia o 0 oional  100% -
elétrica de matriz fotovoltaica.
Polaris X Energia Ltda. (ii) Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 o ional  100% -
elétrica de matriz fotovoltaica.
UFV Aurora 6 Ltda. (ii) Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 acional  100% -
elétrica de matriz fotovoltaica.
RGD Biogas . Usina de geracéo distribuida de energia . o )
Desenvolvimento Ltda. (ii) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional - 100%
Thopen Solar 17 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 ocional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Holding e operadora de usinas de geragéo
Thopen Solar 27 Ltda. Direto distribuida de energia elétrica através de Operacional 100% 100%
biogas.
Thopen Solar 36 Ltda. Direto Usina de geracdo distribuida de energia Pré- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Thopen Solar 39 S.A. Direto Usina de geragdo distribulda de energia Pre- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Thopen Solar 89 Ltda. (iii) Indireto Usina de geraggo distribuida de energia Pré- 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Solar Parana GD Ltda. Indireto Usina de geraggo distribuida de energia Pré- 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Pharma Solar Il Geragao Indireto Usina de geracao distribuida de energia Pré- 100% )
Distribuida SPE Ltda. (ii) elétrica de matriz fotovoltaica. operacional °
Pharma Solar Il Geragao Indireto Usina de geracao distribuida de energia Pré- 100% i}
Distribuida SPE Ltda. (ii) elétrica de matriz fotovoltaica. operacional °
Pharma Solar IV Geragéo . Usina de geragéo distribuida de energia . o
Distribuida SPE Ltda. (i) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional  100% -
UFV Sarandi S.A. (ii) Indireto Usina de geracdo distribuida de energia o 0 ocional  100% -
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 40 SPE S.A. Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 o vional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 46 SPE S.A. Indireto Usina de geracdo distribuida de energia 0 acional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 53 SPE S.A. Direto Usina de geraggo distribuida de energia Pré- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Thopen Solar 56 SPE S.A Direto Usina de geraggo distribuida de energia Pré- 100% 100%
elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
Belo J.ardlm Geragao de Indireto Usina d’e geragéo d|§tr|bU|da dg energia Prg- 100% 100%
Energia Ltda. elétrica de matriz fotovoltaica. operacional
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consolidadas

Politicas contabeis materiais

2.2. Base de elaboracao e divulga¢ao das demonstragoes financeiras individuais e

%

Tipo de Participagéo
Empresa investimento Atividade principal Fase 2025 2024
SPE V_ertentes_Geragéo de Indireto Usina d’e _geragéo d|s_tr|bU|da dg energia Operacional  100% )
Energia Ltda. (ii) elétrica de matriz fotovoltaica.
Sao Bgnto SPE. Geracgao de Indireto Usina qe geragéo d|§tr|bU|da dg energia Operacional  100% i}
Energia Ltda. (ii) elétrica de matriz fotovoltaica.
Inhapi SPE Geragao de . Usina de geragéo distribuida de energia . o )
Energia Ltda. (ii) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional  100%
Thopen Solar 12 S.A. Direto Usina de geracdo distribuida de energia 0 2cional  100%  100%
elétrica de matriz fotovoltaica.
Thopen Solar 86 Ltda. (ii) ‘ Usina d’e geragao d|s_tr|bU|da dg energia Pre_- 100%
Direto elétrica de matriz fotovoltaica. operacional -
Usina de geragao distribuida de energia . o
SPE Ouro Branco Ltda. (ii) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional  100% -
Caroa Energias Renovaveis Usina de geragao distribuida de energia Operacional  100%
S.A. (ii) Indireto elétrica de matriz fotovoltaica. P ° -
THOPEN SOLAR 36 SPE Usina de geragéo distribuida de energia Pre- 100%
S.A. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. operacional ° 100%
THOPEN SOLAR 66 SPE Usina de geragéo distribuida de energia Pre- 100%
S.A. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. operacional ° 100%
Thopen Solar 76 SPE S.A. Usina de geragao distribuida de energia Pré- o
. i . . . 100%
(iii) Direto elétrica de matriz fotovoltaica. operacional -
Usina de geragao distribuida de energia Pré- o
Thopen Solar 75 SPE S.A. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. operacional 100% 100%
Usina de geragéo distribuida de energia Pre- o
Thopen Solar 72 SPE S.A. Direto elétrica de matriz fotovoltaica. operacional 100% 100%
Solar Gold Espirito Santo Usina de geragéo distribuida de energia 100%
Ltda. (i) Direto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional ° -
Usina de geragao distribuida de energia 100%
Aruna Energia Ltda. (i) Direto elétrica de matriz fotovoltaica. Operacional ° -
0] Empresas adquiridas que foram tratadas como aquisi¢do de ativos.
(i) Empresas adquiridas que foram tratadas como combinac¢ao de negécios e detalhadas na nota 1.1.1
(iii) Empresas criadas no exercicio de 2025
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

A moeda funcional da Companhia e de suas controladas e a moeda de apresentagado das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas é o Real (R$). As informagdes
financeiras sao apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As transacdes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que nao foram realizadas na
moeda funcional da Companhia e suas controladas, foram convertidas para a moeda
funcional pela taxa de cAmbio na data em que as transagdes foram realizadas. Os saldos de
ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sao reavaliados para a moeda funcional
utilizando-se a taxa de cadmbio na data base dos balancos. As receitas e despesas sao
convertidas as taxas de cambio nas datas das transagdes.

Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagbes financeiras, cujo
vencimento das operagbes na data da efetiva aplicagdo seja igual ou inferior a 90 dias,
apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo e que s&o utilizados pela
Companhia para o gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Contas a receber de clientes

Sao registrados inicialmente pelo valor justo da contraprestagdo a ser recebida e,
posteriormente, mensurados pelo custo amortizado, deduzidas das perdas de crédito
esperadas (impairment). Essas perdas esperadas sao apuradas com base na experiéncia de
perda historica, ajustadas com base em dados observaveis recentes para refletir os efeitos
e condicoes atuais e futuras, quando aplicavel.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracéo

Bens do imobilizado sdo apresentados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgao,
liquido de depreciacdo acumulada e perdas acumuladas de redug¢ao ao valor recuperavel,
quando necessaria.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de
ativos construidos pela propria Companhia e suas controladas incluem o custo de materiais,
mao de obra direta e juros de empréstimos e financiamentos atribuiveis, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condicdo necessarios para que esses sejam capazes
de operar da forma pretendida pela Administraco.
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2.6.

2.7.

Imobilizado

Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sdo mensurados pela comparagéao
entre o valor liquido obtido da alienagdo com o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos
na demonstragao do resultado no momento da baixa do ativo.

Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado s&o depreciados a partir da data em que estao disponiveis para
uso. A depreciagao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, utilizando
0 método linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciacdo € geralmente
reconhecida no resultado, a menos que o montante esteja incluido no valor contabil de outro
ativo.

Os métodos de depreciagao, o prazo de vida util econbmica e os valores residuais séo
revisados a cada encerramento de exercicio e eventuais ajustes sdo reconhecidos como
mudancga de estimativas contabeis.

Intangivel

Refere-se a custos e despesas com softwares e direito de exploracdo. Ativos intangiveis
adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisi¢cao
e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e por reducéo ao valor recuperavel,
quando aplicavel.

A vida util dos ativos intangiveis é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relagao a perda por redugao ao valor recuperavel sempre que houver indicagao
de perda de seu valor econdmico. O exercicio e o0 método de amortizacdo de um ativo
intangivel de vida util definida s&o revistos no minimo no encerramento de cada exercicio
social. Mudancas na vida util ou no padrao de consumo de beneficios futuros esperados séo
contabilizadas por meio da mudanga no exercicio ou método de amortizacédo, conforme o
caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contabeis.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas testados anualmente em
relacdo a perdas por redugéo ao valor recuperavel. A avaliacdo de vida indefinida é revista
no encerramento de cada exercicio para determinar se essa avaliagdo continua a ser
justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida util de indefinida para definida é efetuada de
forma prospectiva.
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2.7.

2.8.

Intangivel

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos
na demonstragao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

Direito de exploracdo

O direito adquirido de exploragédo do aterro e do gas Sao Jodo sao capitalizados e
amortizados usando-se o método linear ao longo do prazo do contrato, 180 meses. Os custos
sdo amortizados e tratados como custo. Para constituicao da obrigagdo de pagamento sobre
o direito de exploragéo foi utilizada pela Companhia uma taxa compativel com a remuneragao
auferida pelos empréstimos da Companhia, este passivo esta classificado sob a rubrica de
fornecedores.

Em continuidade, no aterro Sdo Jodao, a Companhia também fez a aquisicdo da Gaswatt
Energia Ltda. e o saldo é relativo aos direitos decorrentes do conjunto de contratos existentes
que compdem a concessdo de exploracdo de gas do aterro e aos direitos contratuais
existentes sobre parecer de acesso para expansao da operagdo. O prazo de vida
util é de 15 anos.

O aterro localizado em Macaé é advindo da aquisicdo da AMP 1 Bioenergia S.A. e o0 saldo é
relativo aos direitos decorrentes do conjunto de contratos existentes que compdem a
concessao de exploragao de gas do aterro e aos direitos contratuais existentes sobre parecer
de acesso para expansao da operacgao. O prazo de vida util € de 15 anos.

Arrendamentos

A Companhia avalia no inicio de cada contrato a existéncia de operagdes que transmitam o
direito de controlar o uso de um ativo em um intervalo temporal em troca de contraprestagdées,
classificando-as como “arrendamento”.

A Companhia atua como “arrendataria” nos contratos vigentes, aplicando uma unica
abordagem de reconhecimento e mensuragao para todos os arrendamentos, exceto para
arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. Os contratos
contabilizados envolvem duas principais contas: (i) ativos de direito de uso que representam
o direito de uso dos bens pelo intervalo temporal apurado; (ii) passivos de arrendamento que
é utilizado para reconhecer a divida e registrar os pagamentos dos arrendamentos.
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2.8. Arrendamentos

2.9.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data em que o bem ja pode ser
utilizado, coincidindo, normalmente, com o inicio da vigéncia do periodo contratual de
arrendamento. Esses ativos sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagao
acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova
remensuracao dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o
valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e
pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos
de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.

Os ativos de direito de uso também estdo sujeitos a redugao ao valor recuperavel. Vide
politicas contabeis para a redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros na Nota
2.11.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece o passivo de arrendamento pelo
valor presente dos pagamentos futuros que serao realizados durante o periodo estimado
para vigéncia dessa operagdo, os quais devem estar liquidos de desembolsos variaveis
vinculados a um indice ou taxa bem como valores a serem pagos sob garantias de valor
residual.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia e suas
controladas utilizam como a taxa de desconto o custo médio de captacao de suas dividas na
data de inicio. Apos essa data, o valor passa a ser corrigido mensalmente pelos juros e
reduzido pelos pagamentos efetivados. Adicionalmente, o valor contabil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo, uma mudanga no prazo do
arrendamento ou uma alteragdo nos pagamentos do arrendamento.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sao registrados pelos valores originais de captagéo, deduzidos dos respectivos custos de
transacdo quando existentes, atualizados monetariamente pelos indexadores pactuados
contratualmente com os credores, acrescidos de juros calculados pela taxa de juros efetiva
e atualizados pela variacdo cambial quando aplicavel, até as datas dos balancos.
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2.10. Receitas

O CPC 47 estabelece um modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco
passos: (i) identificagdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da(s) obrigacao(des) de
performance(s) definida(s) no contrato; (iii) determinagdo do pregco da transagao;
(iv) alocacao do prego da transagdo as obrigagdes de performance do contrato; e
(v) reconhecimento da receita se e quando a Companhia satisfazer as obrigagdes de
performance.

Desta forma, a receita é reconhecida somente quando (ou se) a obrigagao de performance
for satisfeita, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma determinada
operacgao é efetivamente transferido ao cliente.

As receitas de transagdes com clientes apresentadas na nota 18, compreendem:

Receitas de contratos de locacdo e de servicos de operacdo e manutencio vinculadas as
Usinas Fotovoltaicas

Os contratos de locagao de imdveis e equipamentos e os contratos de prestacio de servigos
sao vinculados as Usinas Fotovoltaicas (UFV). Esses contratos de locagao e de prestagao
de servigos contém, geralmente, uma parte de seu precgo fixado, o qual é atualizado por
indices contratuais, e a outra parte variavel em fungao da performance das UFV. Além das
obrigagdes de performance relacionadas a disponibilizagao dos bens locados e a realizagao
dos servicos prometidos, esses contratos estipulam uma obrigacdo de performance
relacionada com a comprovagao da efetiva compensagao da energia gerada. A energia
elétrica gerada pela UFV é injetada na rede da Distribuidora para que os clientes da
Companhia possam obter o beneficio dos créditos de energia a serem compensados junto a
distribuidora. A comprovacgao desses créditos ocorre através da discriminagao do volume
dessa energia nas faturas emitidas pela Distribuidora. A partir da comprovagao da geragao
realizada pela fatura da usina, sao satisfeitas todas as obriga¢des de performance, portanto,
a Companhia passa a ter o direito ao reconhecimento da receita dos contratos de locagao e
de prestacao de servigo de operagdo e manutengao.

Portanto, o reconhecimento da receita pela Companhia se da a medida em que todas as
obrigagbes de performance acordadas com os clientes sdo atendidas.
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2.10. Receitas

2.11.

Receita de venda oriunda da exploracdo de biogas, incluindo crédito de carbono

A receita de venda oriunda da exploracdo de biogas € medida liquida de descontos e
impostos e é reconhecida pela competéncia. Conforme contrato firmado com a Prefeitura
Municipal de Sao Paulo, a subsidiaria Sao Joao foi autorizada a explorar gas bioquimico
gerado no aterro para a producao de energia elétrica, através de uma central de geracgao
térmica.

Essa central de geragao opera como Produtora Independente de Energia e esta conectada
a rede da distribuidora local, conforme autorizado pela Resolugdo ANEEL n° 328, de 18 de
junho de 2002. O prazo da autorizagao é de 30 anos. A receita € reconhecida com base na
energia gerada e entregue aos clientes nos ambientes de contratacdo livre (ACL) e
contratagao regulada (ACR).

Além das receitas de venda de energia, existe ainda uma receita adicional de venda de
crédito de carbono vinculado a reducdo de emissdo de CO2eq em projetos homologados
tanto na UNFCCC (“Convengao-Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudangas Climaticas”)
como em registros voluntarios, e dessa forma, a Companhia emite Certificados de Emissdes
Reduzidas (CERs ou VERs) que podem ser revendidos a terceiros. A mensuragao da receita
com crédito de carbono corresponde ao valor justo do pregco da transacgdo, através de
cotacbes de mercado apenas para os créditos homologados. Essas operagbes sdo
reconhecidas como receitas na demonstracéo do resultado e os ativos correspondentes sao
reconhecidos no balango patrimonial na rubrica de outros ativos.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracéo inicial

As contas a receber de clientes sao reconhecidos inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
quando a Companhia se torna parte das disposigcbes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente
de financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo,
mais ou menos, para um item ndo mensurado ao VJR - valor justo por meio do resultado, os
custos de transagao que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emisséo.

Um contas a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é
mensurado inicialmente ao pre¢o da operagao.
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2.11. Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao subsequente

a)

b)

Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as
seguintes categorias:

(i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado;

(i) Valor justo por meio de outros resultados abrangentes; e

(iii) Custo amortizado.

A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.
A Companhia determina a classificagao dos seus ativos financeiros no momento do seu

reconhecimento inicial, quando ela se torna parte das disposi¢cbes contratuais do
instrumento.

Os ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos dos
custos de transacdo que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo no caso de
investimentos que ndo sejam mensurados pelo valor justo através do resultado.
Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, exceto os passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado. Apds o reconhecimento inicial, a
entidade ndo pode reclassificar qualquer passivo financeiro entre categorias.
Reconhecimento e desreconhecimento

O CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, determina que a Companhia deve
reconhecer um ativo financeiro ou um passivo financeiro em seu balango patrimonial
somente quando uma entidade se torna parte das atividades contratuais do instrumento.

A compra ou venda de ativos financeiros deve ser reconhecida e/ou desreconhecida, se
aplicavel, na data da negociagdo ou na data da liquidagao.

A entidade deve desreconhecer o ativo financeiro quando e somente quando:
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Reconhecimento e desreconhecimento

¢ Os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo financeiro expiram; ou

e Transferir o ativo financeiro se a entidade néo tiver seu controle.
A entidade deve desreconhecer o passivo financeiro quando e somente quando:

e For extinto, ou seja, quando a obrigagdo especificada no contrato for liquidada,
cancelada ou expirar.

Impairment

A Companhia avalia com base em proje¢des futuras a perda de crédito esperada
associada a seus instrumentos de divida contabilizados ao custo amortizado e ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes.

Impairment de ativos ndo financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos nao financeiros
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o
valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo, ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

Compensacéo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e ha aintencéao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve
ser aplicavel no curso normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou
faléncia da empresa ou da contraparte.
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2.11. Instrumentos financeiros

2.12.

d) Custo amortizado de ativos financeiros apds o reconhecimento inicial

Ap6s o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados pelo custo
amortizado, utilizando o método dos juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perdas
por redugdo ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em
consideragao qualquer desconto na aquisi¢ao e taxas ou custos incorridos.

A amortizagdo da taxa efetiva de juros é incluida na linha de receita financeira na
demonstragdo do resultado. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas como “despesas financeiras” na demonstracio do resultado.

Sao incluidos como ativo circulante, exceto para prazos de vencimento superiores a
12 meses apos a data do balanco, os quais sdo classificados como ativos nao
circulantes.

Valor justo de ativos financeiros

Para ativos mensurados ao valor justo, a mudanga no valor justo deve ser reconhecida
no resultado ou em outro resultado abrangente, conforme apropriado. A data de
negociacao deve ser considerada a data de reconhecimento inicial para fins de aplicagao
dos requisitos de redugao ao valor recuperavel.

Imposto de renda e contribuigao social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A Companhia e suas controladas calculam e reconhecem o imposto de renda e a contribuigao
social com base no regime de lucro real, reconhecendo os impostos com base no lucro
tributavel, determinado de acordo com a legislagao tributaria brasileira.

A Administragdo periodicamente avalia a posicdo fiscal das situagbes nas quais a
regulamentacao fiscal requer interpretacao e estabelece provisdes quando apropriado.

Impostos diferidos

Os Impostos diferidos sao gerados por diferengas temporarias entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contabeis.



Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis materiais

35

2.12. Imposto de renda e contribui¢ao social

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias, exceto quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de
agio ou de um ativo ou passivo em uma transagao que nao for uma combinagéo de negdcios
e, na data da transagéo, nao afeta o lucro contébil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

Os impostos diferidos ativos, caso aplicavel, sdo reconhecidos para todas as diferengas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser
utilizados, exceto quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria
dedutivel é gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transac¢ao que néo
€ uma combinagao de negdcios e, na data da transagao, nao afeta o lucro contabil ou o lucro
ou prejuizo fiscal; e sobre as diferengas temporarias dedutiveis associadas com
investimentos em controladas, impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na
extensdo em que for provavel que as diferencas temporarias sejam revertidas no futuro
préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser
utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e revertido
na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pela taxa de imposto que é
esperada ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com
base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

A Reforma Tributaria sobre o consumo, introduzida pela Emenda Constitucional n°® 132/2023
e regulamentada, até o presente momento, pelas Leis Complementares n°® 214/2025 e n°
227/2026, transformou substancialmente o sistema tributario brasileiro. O novo modelo,
conhecido como "IVA Dual", substitui o ICMS, ISS, PIS, COFINS e IPI por um sistema
composto pela Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS), pelo Imposto sobre Bens e
Servicos (IBS) e pelo Imposto Seletivo (IS). Durante a fase de transigéo, até 2032, a medida
que todo o arcabougo regulatério for implementado, realizaremos os ajustes finais em
processos, sistemas e controles internos. Até o momento, n&o foram identificados efeitos
significativos em nossas demonstragdes financeiras, considerando que a transicao completa
para o novo regime ocorrerd de forma gradual. Nesse sentido, adequamos nossos
procedimentos para assegurar o correto cumprimento das novas obrigacdes tributarias,
principais e acessorias, em conformidade com as diretrizes disponibilizadas até a presente
data.
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2.13.

2.14.

Combinagao de negoécios

As combinagdes de negdcios sao registradas utilizando o método de aquisigdo. O custo de
uma aquisi¢do € mensurado pela soma da contraprestacao transferida, que é avaliada com
base no valor justo na data de aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de né&o
controladores na adquirida. Para cada combinacao de negdcio, a adquirente deve mensurar
a participagdo de nao controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua
participagao nos ativos liquidos ao valor justo identificados na adquirida. Custos diretamente
atribuiveis a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negocio, a Companhia e sua controlada avaliam os ativos e passivos
financeiros assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisicao,
0 que inclui a segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em
contratos hospedeiros na adquirida.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida a
valor justo na data de aquisigao. Alteracbes subsequentes no valor justo da contraprestagao
contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverdo ser reconhecidas na
demonstracao do resultado.

A Companhia mensura o agio como o excedente da contraprestagao transferida em relagao
aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos liquido dos passivos
assumidos). Se a contraprestagdo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos, a diferenga devera ser reconhecida como ganho por compra vantajosa na
demonstracao do resultado.

Apo6s o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste anual do valor recuperavel, o agio
gerado em uma combinacao de negdcios €, a partir da data de aquisi¢cao, alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera que sejam beneficiadas
pelas sinergias da combinagdo, independentemente de outros ativos ou passivos da
adquirida serem atribuidos a essas unidades.

Informagoes por segmentos

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sao analisadas através de
relatérios gerenciais internos por usina geradora de energia, sendo a tomada de decisao de
alocacao de recursos e sua avaliagdo pela diretoria executiva da Companhia realizada
considerando-se um unico segmento de geracao de energia.
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2.15. Adoc¢ao inicial das normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis em

consonancia com as normas emitidas pelo IFRS e adogio de novos pronunciamentos,
alteragoes e interpretagoes de pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

(a) Revisadas e vigentes:

Em 2025, a Companhia avaliou as emendas e novas interpretacdes aos CPCs e as IFRSs
emitidos pelo CPC e IASB, respectivamente, que entram obrigatoriamente em vigor para
periodos contabeis iniciados em ou a partir de 1° de janeiro de 2025. As principais alteragbes
sdo:

Aplicavel a
Pronunciamento Descrigao periodos anuais
com inicio em ou apoés

Determinar se uma moeda é conversivel e como deve ser
determinada uma taxa de cadmbio a vista quando da falta de 01/01/2025
conversibilidade.

Alteragdes no CPC
02 /1AS 21

A adocdo dessas normas n&o resultou em impactos relevantes nas demonstracdes
financeiras das da Companhia.

(b) Novas normas emitidas e emendas as normas contabeis ainda ndo adotadas:

A Companhia néo adotou antecipadamente as novas normas do CPCs e IFRSs. A seguir as
principais revisdes ja emitidas e ainda nao vigentes:

Aplicavel a
Pronunciamento Descrigao periodos anuais
com inicio em ou apoés

Alteragdes ao CPC Melh itérios d heci to. d heci t

40 (R1)/ IFRS7 e e' ora n?s critérios de recon e.C|men 'o, esreconhecimento 01/01/2026
e divulgagao nos Instrumentos Financeiros.

CPC 48/ IFRS9

Alteragdes ao CPC Contrat ; ) letricidade d dente d

40 (R1)/ IFRS7 e ontratos que referenciem a eletricidade dependente da 01/01/2026
natureza.

CPC 48/ IFRS9

Adocdo ao IFRS18  Apresentagdo das Demonstragbes Financeiras. 01/01/2027

Adogdo ao IFRS19 Divulgagao de Subsidiarias sem responsabilidade publica 01/01/2027

A data de vigéncia ainda
nao foi definida pelo
IASB

Alteragdes ao CPC  Venda ou Contribuigéo de Ativos entre um
18 (R2) /1AS 28 Investidor e sua Coligada ou Joint Venture
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2.15. Adoc¢ao inicial das normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis em
consonancia com as normas emitidas pelo IFRS e adogio de novos pronunciamentos,
alteragoes e interpretagoes de pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

A Companhia esta avaliando os impactos da adogao dessas normas e, no momento, ndo séo
esperados efeitos significativos nas demonstracdes financeiras. A excegao refere-se ao IFRS
18, que ainda se encontra em fase de avaliagdo, sendo esperado que tenha impacto relevante
na forma de apresentagéo e divulgagao das informagdes nas demonstragdes financeiras da
Companhia.

Uso de estimativas, julgamentos e estimativas contabeis

Na elaboracdo destas demonstragdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas séo revisadas de forma continua. As revisbes das estimativas sédo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos e estimativas

As informacgdes sobre julgamentos realizados na aplicagao das politicas contabeis que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢des financeiras estéo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

e Contas a receber a faturar (Nota 5);

¢ Taxa de desconto e prazo do arrendamento (Nota 10);

¢ Vida util do imobilizado e intangivel (Nota 11 e 12);

¢ Alocacao do prego em combinacao de negdcios (Nota 1.1);

e VValor justo dos ativos e passivos adquiridos em combinagéo de negdcios (Nota 1.1);

¢ Recuperabilidade do imposto diferido sobre prejuizos fiscais (Nota 21.2);

¢ Mensuracgao da receita de crédito de carbono ( Nota 17)

¢ Avaliagdo de probabilidade e mensuragao de valor de contingéncias (Nota 22)
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Caixa 42 6 182 37
Bancos conta corrente 4 - 3.679 8
Aplicagbes financeiras (a) 75.843 1.087 195.073 44.663
75.889 1.093 198.934 44.708

E composto pelos valores de caixa, bancos e aplicacdes financeiras que sero utilizadas para
liquidar os compromissos de curto prazo.

(a) Em 31 de dezembro de 2025, Os saldos mantidos em aplicagdes financeiras referem-se a aplicagdes
automaticas, fundos de investimentos (Fl) e certificados de depésitos bancarios (CDB), que
apresentaram remuneragdo média equivalente a 85,6% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI)
(98,2% do CDIl em 31 de dezembro de 2024).

5. Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Transagdes com clientes - a vencer a faturar 12.286 12.429 129.430 52.895
Transagdes com clientes - faturados (a) 507 554 17.616 8.403
12.793 12.983 147.046 61.298

O contas a receber com clientes refere-se a valores de contratos que compde as transagdes com
clientes, dos quais as receitas de contrato de locagao e de servigcos de operagdo e manutencao
sdo vinculadas as usinas fotovoltaicas e a receita oriunda da exploracdo de biogas, vide
informagdes adicionais na nota 2.10.

O contas a receber de contratos de locagao e de servicos de operacdo e manutengao vinculadas
as usinas fotovoltaicas estdo intimamente relacionadas com a energia elétrica gerada, a qual é
utilizada pelos clientes para obterem o beneficio dos créditos de energia junto as distribuidoras. A
comprovacgao da efetiva compensagao dessa energia € a base para o faturamento e recebimento
dos valores mensais estipulados nesses contratos.

Os valores a faturar incluem os (i) créditos de energia a serem utilizados em periodos futuros (até
60 meses) nas unidades consumidoras dos clientes; e (ii) vendas de energia no ambiente de
contratacdo livre (ACL) e contratacdo regulada (ACR), cujo faturamento ocorre no més
subsequente.
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5. Contas a receber de clientes

(a) O saldo do contas a receber faturados, por faixa de vencimento esta demonstrado a seguir:

Consolidado

2025 2024

A vencer 789 1.609

Vencidos
até 30 dias 4.237 1.489
de 31 a 180 dias 5.079 2.845
de 181 a 365 dias 2.767 2.144
acima de 365 dias 4.744 316
17.616 8.403

6. Créditos tributarios
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

ICMS a recuperar - 34 553 686
COFINS a compensar (a) - 85 57.360 20.256
PIS a compensar (a) 14 31 12.963 4.462
IRPJ a recuperar 5.397 742 10.478 1.275
CSLL a recuperar 89 160 1.029 434
INSS a recuperar - - 471 86
IRRF a compensar 23 98 2.034 693
ISS a recuperar - - 40 5
Outros tributos - 20 34 30
5.523 1.170 84.962 27.927
Circulante 5.523 1.170 52.993 18.736
Nao circulante - - 31.969 9.191

(a) PIS e a COFINS a compensar foram gerados substancialmente na aquisi¢géo de ativos destinados ao imobilizado relativo a
construgdo das usinas de energia fotovoltaica, majoritariamente, sendo que tal compensacéo se dara nos prazos entre 24 e 48
meses para o PIS e a COFINS, respectivamente.
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Partes relacionadas

Ativo:

Controladas

Thopen Solar 89 Ltda.
RZK Biogas 02 S.A.
Thopen Solar 39 S.A.
Thopen Solar 05 S.A.
Thopen Solar 201 Ltda.
Thopen Solar 302 Ltda.
Thopen Solar 56 SPE S.A.
Thopen Solar 86 Ltda.
Thopen Solar 08 S.A.
Thopen Solar 18 Ltda.
Thopen Solar 403 Ltda.
Thopen Solar 404 Ltda.
Thopen Solar 01 S.A.
Thopen Solar 203 Ltda.
Thopen Solar 52 S.A.
Thopen Solar 304 Ltda.
Thopen Solar 402 Ltda.
Thopen Solar 202 Ltda.
UFV Aurora 1 Ltda.
Thopen Solar 305 Ltda.
Thopen Solar 49 Ltda.
Thopen Solar 401 Ltda.
AMP1 Bioenergia Ltda.
Thopen Solar 301 Ltda.
Thopen Solar 32 Ltda.
Usina Thopen Solar 41 Ltda.
Thopen Solar 12 S.A.
Thopen Jacaranda Ltda.
Thopen Solar 27 Ltda.
Thopen Solar 34 Ltda.
Thopen Solar 22 Ltda.
Thopen Solar 303 Ltda.
Thopen Solar 24 Ltda.
Thopen Solar 44 Ltda.
Thopen Solar 07 S.A.
Thopen Solar 48 Ltda.

Solar Gold Espirito Santo Ltda.

Thopen Solar 13 S.A.
Thopen Solar 33 Ltda.
Gaswatt Energia Ltda.
Thopen Solar 61 S.A.
Thopen Solar 50 Ltda.
Thopen Solar 36 Ltda.
Thopen Solar 37 S.A.
UFV Parelhas S.A.
Usina Solar Rodrigues Il S.A.
Thopen Solar 21 S.A.
Thopen Solar 67 Ltda.
Thopen Solar 17 Ltda.
LS Energia GD | S.A.
LS Energia GD Il S.A.

Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
85.414 - -
75.880 79.373 -
34.106 - -
20.597 3.350 313
20.121 20.113 -
18.006 643 -
17.819 - -
14.581 - -
12.252 1.041 -
11.678 - -
10.356 10.500 -
9.970 10.392 -
9.510 11.341 -
8.970 10.343 -
8.432 569 -
8.356 7.129 -
7.595 7.564 -
7.468 7.803 -
7.002 - -
6.531 1.382 -
6.113 - -
5.957 6.751 -
5.719 921 -
5.843 5.312 -
4.011 - -
4.000 404 -
3.572 -
3.298 3.653 -
1.534 - -
2.247 - -
2137 - -
1.412 2.876 -
1.661 - -
1.575 911 -
1.574 239 -
1.445 - -
1.098 10 10
1.249 - -
1.160 - -
998 - -
997 - -
689 181 -
649 268 -
629 - -
568 - -
549 -
536 - -
362 - -
360 - -
357 - -
357 - -
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LS Energia GD Il S.A.
LS Energia GD IV S.A.

7. Partes relacionadas

Ativo

Controladas

LS Energia GD V S.A.

UFV Senador | S.A.

Polaris Il Energia Ltda.

Thopen Solar 70 Ltda.

Usina Solar Thopen 69 Ltda.

Usina Solar Thopen 73 Ltda.

RGD Biogas Desenvolvimento Ltda.
Thopen Solar 63 S.A.

Thopen Solar 47 S.A.

Thopen Solar 43 S.A.

Thopen Solar 42 S.A.

Thopen Solar 23 S.A.

Thopen Solar 57 S.A.

Thopen Solar 38 S.A.

Thopen Solar 45 S.A.

Thopen Solar 51 S.A.

Thopen Solar 03 S.A.

Thopen Solar 60 S.A.

Usina Thopen Jequitiba S.A.

Solar Gold MS Solugdes em Energia SPE Ltda.
Thopen Solar 31 S.A.

Solar Gold Apoio Administrativo Ltda.
Solar Gold MT Solugdes em Energia SPE Ltda.

Demais partes relacionadas

Associagdo De Compartilhamento De
Renovaveis

Consoércio Thomas Edson 2

Empresa de Geragéo de Energia Fotovoltaica

Energia

Outras partes relacionadas abaixo de mil reais

Ligada aos acionistas

Grupo Rezek Participagdes S.A.

RZK Empreendimentos Imobiliarios Ltda.
We Trust in Sunlight Comercializadora Ltda.
We Bring Light Brasil Instalacdes e Servigos

Empresas controladas pela Thopen Solugdes S.A.
— controle comum

Circulante
Nao circulante

357 -
357 -

Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
357 - -

403 - - -

210 - - -

156 - - -

92 - - -

72 - - -

45 - - -

2 - - -

- 17.097 - -

- 6.197 - -

- 5.629 - -

- 5.321 - -

- 4.447 - ;

- 2.279 - -

- 1.531 - -

- 718 - -

- 635 - -

- 225 - -

- 97 - -

- 60 - -

- 55 - -

- 38 - -

- 14 - -

- 35 - 35

580 - 580 -

491 66 492 66

17 5 14 7

4.159 4.159 4.159 4.159

149 - 148 -

- 5 - 5

17 17 17 17

92.794 21.681 91.622 29.454

557.558 263.380 97.032 34.066

- 21.681 - 29.454

557.558 241.699 97.032 4.612
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7. Partes relacionadas

Passivo:
Controladas

Thopen Solar 55 S.A.
Thopen Solar 10 S.A.
Thopen Solar 02 S.A.
Usina Bromélia S.A.
Thopen Solar 14 Ltda.
Thopen Solar 20 Ltda.
Thopen Solar 04 S.A.
Thopen Solar 03 S.A.
Usina Thopen Jequitiba S.A.
Thopen Solar 11 Ltda.
Thopen Solar 19 Ltda.
Thopen Solar 28 S.A.
Thopen Solar 29 S.A.
Thopen Solar 16 Ltda.

Ecoway Empreendimentos e Participagbes Ltda.

Thopen Solar 15 Ltda.

Thopen Solar 25 Ltda.

Thopen Solar 54 Ltda.

Sao Jodo Energia Ambiental S.A.
UFV Aurora 6 Ltda.

Thopen Solar 47 S.A.

Thopen Solar 48 S.A.

RZK Biogas 02 S.A.

Thopen Solar 37 S.A.

Thopen Solar 30 S.A.

Thopen Solar 26 S.A.

Thopen Solar 18 S.A.

Thopen Solar 35 S.A.

Thopen Solar 49 S.A.

Thopen Solar 34 S.A.

Thopen Solar 33 S.A.

Thopen Solar 24 S.A.

Thopen Solar 22 S.A.

Thopen Solar 32 S.A.

Thopen Solar 13 S.A.

Thopen Solar 27 Ltda.

Solar Gold Apoio Administrativo Ltda.
Thopen Solar 401 Ltda.

Solar Gold MT Solugdes em Energia SPE Ltda.

Solar Gold MT Servigos de Operagdo e Manutengéo

Ltda.
Outras partes relacionadas abaixo de mil reais

Demais partes relacionadas

Associagdo De Compartiihamento De Energia
Renovéveis

Empresa de Geragéo de Energia Fotovoltaica

Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
146.689 - - -
40.469 - - -
37.395 43.246 - -
23.271 752 - -
20.450 5.541 - -
19.539 22.363 - -
16.573 24.323 - -
14.060 21.875 - 4
13.234 16.044 - -
7.720 7.410 - -
5.073 8.638 - -
3.121 6.681 - -
2.386 5.955 - 100
2.053 22.500 - -
1.255 4.960 - -
1.199 4.063 - -
960 6.329 - -
958 15.409 - -
509 1.508 - -
110 - - -
- 16.988 - -
- 10.670 - -
- 10.288 - -
- 9.763 - -
- 9.177 - -
- 8.859 - -
- 8.299 - -
- 5.246 - -
- 5.208 - -
- 5.191 - -
- 4.350 - -
- 2.549 - -
- 2.406 - -
- 2.239 - -
- 1.396 - -
- 847 - -
- 346 - -
- 280 - -
- 89 - -
- 71 - -
- - 4 -
- - 319 -
196 1.612 185 1.512



Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Partes relacionadas

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024
Ligada aos acionistas
We Bring Light Brasil Instalagbes e Servigos - - - 5
Empresas controladas pela RZK Solugées
S.A. - controle comum - 2 - 95

357.180 323.473 508 1.716
Circulante - 3 - 95
Nao circulante 357.180 323.470 508 1.621

As transagbes de partes relacionadas tem natureza de contas correntes, as quais podem diferir das
condi¢des usuais de mercado. Os acordos nao preveem a incidéncia de juros, estando registrados por
seus valores nominais, nao existindo vencimentos previamente definidos.

A remuneracgao da diretoria e dos administradores da Companhia foi de:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Pré-labore e encargos,, incluindo bonus 13.221 - 13.221 785

Transacéo entre empresas:

Em 31 de dezembro de 2025, ocorreram venda de fornecimento de gas entre empresas do Grupo no
valor de R$3.341, eliminados para a divulgagao no consolidado.

8. Outros créditos

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Créditos de carbono - - 21.487 16.174
Adiantamento a fornecedores — biogas - - - 5.520
Pacto SP Energia - 4.590 - 4.590
Despesas antecipadas 944 1.094 6.866 10.349
Dividendos a receber de controladas 3.509 - -
Outros créditos a receber 3.064 3.816 3.501 3.573

7.517 9.500 31.854 40.206
Circulante 7.354 4.808 30.604 35.266
N&o circulante 163 4.692 1.250 4.940
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9. Investimentos

a) A composicdo e movimentacdo dos saldos é como seqgue:

Usina Thopen Jequitiba S.A
RZK Biogés 02 S.A
Thopen Solar 01 S.A.
Thopen Solar 02 S.A.
Thopen Solar 03 S.A.
Thopen Solar 04 S.A.
Thopen Solar 05 S.A.
Thopen Solar 07 S.A.
Thopen Solar 08 S.A.
Thopen Solar 27 S.A.
Thopen Solar 36 S.A.
Thopen Solar 13 S.A.
Usina Bromélia Ltda.
Thopen Solar 28 S.A.
Thopen Solar 29 S.A.
Thopen Solar 11 S.A.

Usina Solar Thopen 14 Ltda.

Thopen Solar 15 S.A.
Thopen Solar 16 S.A.

Usina Solar Thopen 18 Ltda.
Usina Solar Thopen 19 Ltda.

Thopen Solar 20 S.A.

Usina Solar Thopen 22 Ltda.

Thopen Solar 24 S.A.
Thopen Solar 25 S.A.
Thopen Solar 32 S.A.
Thopen Solar 33 S.A.
Thopen Solar 34 S.A.
Thopen Solar 37 S.A.
Thopen Solar 48 S.A.
Thopen Solar 49 S.A.
Thopen Solar 50 S.A.
Thopen Solar 54 S.A.
Thopen Solar 10 S.A.
Thopen Solar 12 S.A.

44

Capitali- Resultado de Cessdes Capitali- Resultado de
Dividen- zagdo de equivaléncia Agio e Cisbes zagaode equivaléncia

2023 Aportes dos juros patrimonial 2024 (i) Aportes (iii) juros patrimonial 2025
11.874 - - - 337 12.211 - - - - (894) 11.317
10.238 255 (3.571) - 6.556 13.478 - - - - 21.822 35.300
25.145 10 - - 1.789 26.944 - 17 - - 4.617 31.578
32.808 10.779 - - (2.866) 40.721 - 804 - - (2.227) 39.298
12.430 (189) - - (1.048) 11.193 - 10.063 - - (3.635) 17.621
26.401 (7.358) - - (5.619) 13.424 - 30 - - (4.768) 8.686
10.989 5.074 - - 2.490 18.553 - 153 (12.383) - 4.155 10.478
(5) 3.110 - - 1.838 4.943 - 38.350 2.689 - (7.271) 38.711
(45) - - - 34 (11) - - - - (143) (154)
(298) 1.702 - - 42 1.446 - - - - (81) 1.365
(100) - - - - (100) - - - - (202) (302)
(1.316) - - - 1.529 213 - - - - (54) 159
2.340 3 - - 6.672 9.015 - 1 - - (9.580) (564)
(426) 3.890 - - 134 3.598 - 110 - - (1.037) 2.671
(95) 166 - - 167 238 - 126 - - (1.733) (1.369)
39 10.533 - - 87 10.659 - - - - 2.644 13.303
- 7.042 - - 53 7.095 - - - - (387) 6.708
- 2.674 - - 74 2.748 - 49 - - (186) 2.611
- 6.709 - - 12 6.721 - - - - (328) 6.393
- 8.465 - - (2) 8.463 - - - - (439) 8.024
- 8.903 - - (2) 8.901 - - - - (885) 8.016
- 6.730 - - (3) 6.727 - - - - (464) 6.263
- 2.686 - - (12) 2.674 - 2 - - (328) 2.348
- (1) - - 33 32 - 886 - - (360) 558
- 3.253 - - 33 3.286 - - - - 37 3.323
- 2.726 - - 39 2.765 - - - - (183) 2.582
- 2.508 - - 64 2.572 - - - - (585) 1.987
- 2.930 - - 62 2.992 - 74 - - (472) 2.594
- 333 - - 81 414 - 2.266 - - 42 2.722
- 4.652 - - 86 4.738 - - - - (178) 4.560
- - - - 40 40 - - - - (244) (204)
- - - - (1) (1) - 342 - - (341) -
- - - - 134 134 - - - - (389) (255)
- - - - - - - 51.722 330 - (1.986) 50.066
- - - - - - - 44.036 2.848 - (2.534) 44.350
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9. Investimentos

a) A composicdo e movimentacédo dos saldos é como seque:

Capitali- Resultado de CessOes Capitali- Resultado de
Dividen- zagao de equivaléncia Agio e CisGes zacao de equivaléncia
2023 Aportes dos juros patrimonial 2024 (i) Aportes (iii) juros patrimonial 2025

Thopen Solar 17 S.A. - - - - - - - - - - (258) (258)
Thopen Solar 21 S.A. - - - - - - - - - - (384) (384)
Thopen Solar 39 S.A. - - - - - - - - 12.383 - 11.076 23.459
Thopen Solar 52 S.A. - - - - - - - - - - 1.988 1.988
Thopen Solar 55 S.A. - - - - - - - 81.134 - - 27.738 108.872
Thopen Solar 56 S.A. - - - - - - - - - - 745 745
Usina Thopen Solar 86 Ltda. - - - - - - - - - - 2.699 2.699
Aruna Energia Ltda. - - - - - - - - - - (20) (20)
Solargold Espirito Santo Spe

Ltda. - - - - - - 1.650 150 - - (1.141) 659
Thopen Solar 61 Ltda. - - - - - - - - - - (237) (237)
Thopen Solar 67 Ltda. - - - - - - - - - - (236) (236)
Thopen Solar 44 S.A. - - - - - - - - - - (285) (285)
Usina Solar Thopen 26 Ltda. - 375 - - 467 842 - - (842) - - -
Usina Solar Thopen 30 Ltda. - 284 - - 451 735 - - (735) - - -
Usina Solar Thopen 35 Ltda. - 2410 - - 442 2.852 - - (2.852) - - -
Usina Solar Thopen 38 Ltda. - 1.019 - - - 1.019 - - (1.019) - - -
Usina Solar Thopen 41 Ltda. - 330 - - - 330 - - (330) - - -
Usina Solar Thopen 43 Ltda. - 103 - - (2) 101 - - (101) - - -
Usina Solar Thopen 45 Ltda. - - - - (4) (4) - - 4 - - -
Usina Solar Thopen 57 Ltda. - 15 - - (23) (8) - - 8 - - -
Demais controladas abaixo

de mil reais ®) 13 - - (12) 4) - - - - 3 @)
Juros capitalizados (i) 21.144 - - 5.991 (604) 26.531 - - - 5.948 (636) 31.843
Total 151.118 92.134 (3.571) 5.991 13.548  259.220  1.650 230.315 - 5.948 32.449 529.582
Classificados como:

Investimentos 153.483 261.043 535.979
Proviséo para perdas em

controladas (2.365) (1.823) (6.397)

151.118 259.220 529.582
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9.

Investimentos

(i) Com o objetivo de financiar principalmente a construgdo de novos complexos solares, a controladora captou recursos por meio de empréstimos, financiamentos e debéntures de longo prazo. Em fungéo do ativo
qualificavel estar registrado na controlada, a capitalizagéo foi reconhecida nas rubricas investimentos em contrapartida de resultado de equivaléncia patrimonial. Ja nas demonstragdes contabeis consolidadas, a capitalizagdo
esta apresentado como “Imobilizado, liquido” em contrapartida do resultado financeiro.

(i) O valor pago a titulo de agio por rentabilidade futura na SolarGold ES esta descrito na Nota Explicativa 1.1.1.

(iii)) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as investidas Usina Solar Thopen 26, Usina Solar Thopen 30, Usina Solar Thopen 38, Usina Solar Thopen 43 e Usina Solar Thopen 57 foram aportadas na
Thopen Solar 07, as investidas Usina Solar Thopen 35 e Usina Solar Thopen 45 foram cedidas para a Thopen Solar 12, a investida Usina Thopen Solar 42 foram aportadas na Thopen Solar 10 e a Usina Manaca foi transferida
da Thopen Solar 05 para a Thopen Solar 39..

b) Composicéo do saldo de investimentos, liquido de proviséo para perdas em controladas:

Total Patrimonio Lucro (prejuizo)
Participacao - % Total ativo passivo Liquido do exercicio
2025 2024 2025 2025 2025 2025 2024
Usina Thopen Jequitiba S.A 100% 100% 71.432 60.115 11.317 (894) 337
RZK Biogéas 02 S.A 100% 100% 258.784 223.484 35.300 21.822 6.556
Thopen Solar 01 S.A. 100% 100% 163.101 129.665 33.436 4.212 1.707
Thopen Solar 02 S.A. 100% 100% 206.828 165.931 40.897 (2.448) (2.866)
Thopen Solar 03 S.A. 100% 100% 155.030 132.211 22.819 (4.218) (1.195)
Thopen Solar 04 S.A. 100% 100% 139.031 124.809 14.222 (5.464) (5.807)
Thopen Solar 05 S.A. 100% 100% 227.511 211.935 15.576 4.782 2.331
Thopen Solar 07 S.A. 100% 100% 302.411 260.321 42.090 (5.510) 1.838
Thopen Solar 08 S.A. 100% 100% 36.086 35.879 207 1 251
Thopen Solar 27 S.A. 100% 100% 18.203 16.599 1.604 13 187
Thopen Solar 36 S.A. 100% 100% 251 553 (302) (202) -
Thopen Solar 13 S.A. 100% 100% 4.789 4.630 159 (54) 1.529
Usina Bromélia Ltda. 100% 100% 139.848 140.412 (564) (9.580) 6.672
Thopen Solar 28 S.A. 100% 100% 64.088 61.199 2.889 (1.045) 359
Thopen Solar 29 S.A. 100% 100% 50.839 51.748 (909) (1.749) 643
Thopen Solar 11 S.A. 100% 100% 67.589 53.654 13.935 2.893 469
Usina Solar Thopen 14 Ltda. 100% 100% 52.398 45.690 6.708 (387) 53
Thopen Solar 15 S.A. 100% 100% 32.502 29.552 2.950 (52) 279
Thopen Solar 16 S.A. 100% 100% 56.349 49.956 6.393 (328) 12
Usina Solar Thopen 18 Ltda. 100% 100% 29.683 21.659 8.024 (439) (2)
Usina Solar Thopen 19 Ltda. 100% 100% 55.765 47.749 8.016 (885) (2)
Thopen Solar 20 S.A. 100% 100% 47.437 41.174 6.263 (464) 3)
Usina Solar Thopen 22 Ltda. 100% 100% 31.614 28.901 2.713 (183) 207
Thopen Solar 24 S.A. 100% 100% 13.545 12.828 717 (296) 128
Thopen Solar 25 S.A. 100% 100% 37.495 33.770 3.725 198 275
Thopen Solar 32 S.A. 100% 100% 27.864 24.963 2.901 (56) 231
Thopen Solar 33 S.A. 100% 100% 32.233 29.868 2.365 (434) 291
Thopen Solar 34 S.A. 100% 100% 32.800 29.839 2.961 (326) 283
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Thopen Solar 37 S.A. 100% 100% 39.688 36.606 3.082 186 298
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Investimentos

b) Composicao do saldo de investimentos, liquido de provisdo para perdas em controladas:--Continuagao

Thopen Solar 48 S.A.

Thopen Solar 49 S.A.

Thopen Solar 50 S.A.

Thopen Solar 54 S.A.

Thopen Solar 10 S.A.

Thopen Solar 12 S.A.

Thopen Solar 17 S.A.

Thopen Solar 21 S.A.

Thopen Solar 39 S.A.

Thopen Solar 52 S.A.

Thopen Solar 55 S.A.

Thopen Solar 56 S.A.

Usina Thopen Solar 86 Ltda.
Aruna Energia Ltda.

Solargold Espirito Santo Spe Ltda.
Thopen Solar 61 Ltda.

Thopen Solar 67 Ltda.

Thopen Solar 44 S.A.

Usina Solar Thopen 26 Spe Ltda.
Usina Solar Thopen 30 Spe Ltda.
Usina Solar Thopen 35 Spe Ltda.
Usina Solar Thopen 38 Spe Ltda.
Usina Solar Thopen 41 Spe Ltda.
Usina Solar Thopen 43 Spe Ltda.
Usina Solar Thopen 45 Spe Ltda.
Usina Solar Thopen 57 Spe Ltda.
Demais participagdes menores mil reias (*)

Total Patrimonio Lucro (prejuizo)
Participacao - % Total ativo passivo Liquido do exercicio
2025 2024 2025 2025 2025 2025 2024
100% 100% 56.207 51.121 5.086 31 402
100% 100% 25.771 25.578 193 (20) 213
100% 100% 842 698 144 (197) 1)
100% 100% 50.033 49.280 753 162 591
100% - 539.831 489.078 50.753 (1.299) -
100% - 305.923 261.179 44,744 (2.377) -
100% - 101 359 (258) (258) -
100% - 153 537 (384) (384) -
100% - 184.522 161.063 23.459 11.076 -
100% - 71.857 69.869 1.988 1.988 -
100% - 636.707 527.835 108.872 27.738 -
100% - 127.704 126.959 745 745 -
100% - 101.972 99.273 2.699 2.699 -
100% - - 20 (20) (20) -
100% - 11.002 10.343 659 (1.141) -
100% - 985 1.222 (237) (237) -
100% - 127 363 (236) (236) -
100% - 2.630 2.697 (67) (162) -
- 100% - - - - 698
- 100% - - - 650
- 100% - - - - 679
- 100% - - - - 104
- 100% - - - - -
- 100% - - - - 147
- 100% - - - - -4
- 100% - - - - 69
100% 100% - 15 1.195 1.196 930
4.511.561 3.983.189 529.582 38.397 19.539
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10. Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento

A Companhia e suas controladas possuem arrendamentos de iméveis para as centrais de geragao
distribuida de energia elétrica fotovoltaica. Na avaliagdo da Administragao, o prazo remanescente
para seu encerramento reflete a melhor estimativa de permanéncia nos iméveis, e foi utilizado
como base para calculo dos valores a serem contabilizados. Os prazos dos contratos de
arrendamento podem variar de 120 a 456 meses.

A taxa de desconto utilizada no calculo do valor presente dos contratos é apurada individualmente
pela Companhia e para cada uma de suas controladas utilizando-se o custo médio de captagao da
divida junto as instituigdes financeiras e variaram entre 5,17% a.a. 20,39% a.a.

As movimentagdes dos saldos do direito de uso para os exercicios findos em 31 de dezembro 2025
e 2024 estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado

Ativo

Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.547 22.679
Novos contratos e reajustes 4.289 28.567
Amortizagao (1.260) (6.227)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 5.576 45.019
Combinagbes de negdcio — Matrix (Nota 1.1.4) - 5.957
Combinagdes de negécio — Copel (Nota 1.1.5) - 3.922
Novos contratos e reajustes 393 39.814
Amortizacao (1.033) (5.856)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 4.936 88.856

10.1. Passivos de arrendamento

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 os arrendamentos a pagar estao assim apresentados:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Passivo circulante 1.050 863 7.144 2.850
Passivo nao circulante 4.099 4.747 100.626 56.473
5.149 5.610 107.770 59.323
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10. Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento

10.1. Passivo de arrendamento

Passivo
Saldo em 31 de dezembro de 2023

Novos contratos e reajustes
Pagamentos
Apropriacéo de juros

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Combinagdes de negdcio — Matrix (Nota 1.1.4)
Combinagdes de negdcio — Copel (Nota 1.1.5)
Novos contratos e reajustes

Pagamentos

Apropriagao de juros

Saldo em 31 de dezembro de 2025

Controladora

Consolidado

2.697 32.496
4.289 28.567
(1.568) (4.724)
192 2.984
5.610 59.323

- 6.605

- 4.441

393 39.814
(1.132) (12.159)
278 9.746
5.149 107.770

O saldo do passivo de arrendamento, por ano de vencimento esta demonstrado a seguir:

Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
2025 - 863 - 2.850
2026 1.050 213 7.144 4.706
2027 396 213 9.199 4.706
2028 396 213 9.199 4.706
A partir de 2029 3.307 4.108 82.228 42.355
5.146 5.610 107.770 59.323
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11. Imobilizado

a) Composicao do ativo imobilizado

Controladora

2025 2024
% - Taxa
anual Custo de Depreciagao Valor Valor

Bens depreciagao aquisicado acumulada Liquido Liquido

Construgdes em andamento (i) - 37.739 - 37.739 15.392

Moveis e utensilios 10% 1.985 (108) 1.877 225

Equipamentos de informatica 20% 603 (243) 360 230

Veiculos 20% 275 (275) - -

40.602 (626) 39.976 15.847

Consolidado

% - Taxa 2025 2024

anual de Custo de Depreciagao Valor Valor
Bens depreciagédo aquisigdo acumulada Liquido liquido
Construcdes em andamento (i) 578.707 - 578.707 338.275
Geragédo de energia 6,67% 160.450 (78.121) 82.329 62.027
Maquinas e equipamentos 3,34% 967.354 (77.912) 889.442 247.707
Linha de transmissé&o 6,80% 27.802 (26.402) 1.400 1.962
Usina termoelétrica a gas 6,67% 13.874 (13.307) 567 664
Instalagdes elétricas 3,34% 197.508 (13.045) 184.463 89.105
Rede de gas 6,67% 8.504 (7.805) 699 1.023
Juros capitalizados (Nota 9) 3,34% 85.917 (5.758) 80.159 61.867
Equipamentos de informatica 20,00% 1.599 (1.013) 586 293
Veiculos 20,00% 417 (417) - 2
Moveis e utensilios 10,00% 2.145 (108) 2.037 300

Desmobilizagéo 4% 1.933 (83) 1.850
Mais valia do imobilizado 73.126 (6.117) 67.009 13.859
2.119.336 (230.088) 1.889.248 817.084
(i) Para o saldo da controladora referem-se substancialmente a maquinas e equipamentos adquiridos para construgdo das plantas de geracdo

solar, incluindo adiantamento a fornecedores para aquisigdo de R$2.287 (2024: R$3.298). Esses equipamentos sdo importados pela
controladora que possui habilitagado para realizar tais operagdes. Os ativos seréo classificados para o imobilizado das usinas quando iniciar a
operacgdo. Para o saldo do consolidado contemplam principalmente gastos com a constru¢éo de novas plantas de geragéo solar, incluindo
adiantamento a fornecedores para aquisicdo de R$8.626 (2024: R$24.288). Esses ativos serdo classificados como imobilizado em servigo

quando da sua entrada em operacgéao.

50



Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A.

(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Imobilizado

b) Movimentacdo do ativo imobilizado — Controladora

Controladora - 2025

Saldo Saldo
Custo inicial Adicdes Final
Construgées em andamento 15.392 22.347 37.739
Méveis e utensilios 265 1.720 1.985
Equipamentos de informatica 395 208 603
Veiculos 275 - 275
16.327 24.275 40.602
Saldo Saldo
Depreciagdao acumulada inicial Adicoes Final
Veiculos (40) (68) (108)
Moveis e utensilios (165) (78) (243)
Equipamentos de informatica (275) - (275)
(480) (146) (626)
Imobilizado liquido 15.847 24.129 39.976
Controladora — 2024
Aporte em Saldo
Custo Saldo inicial Adicoes controladas final
Construgées em andamento 19.745 - (4.353) 15.392
Méveis e utensilios 62 203 - 265
Equipamentos de informatica 254 141 - 395
Veiculos 275 - - 275
20.336 344 (4.353) 16.327
Aporte em

Depreciagao acumulada Saldo inicial Adicoes controladas Saldo final
Veiculos (32) (8) - (40)
Moveis e utensilios (121) (44) - (165)
Equipamentos de informatica (243) (32) - (275)
(396) (84) - (480)

Imobilizado liquido 19.940 260 (4.353) 15.847

52




Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Notas explicativas as demonstragées financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11.

52

Imobilizado

c) Movimentacao do ativo imobilizado — Consolidado

Consolidado - 2025

Aquisicao

Aquisigcao

Aquisicdo Aquisicdo Aquisicao
Saldo gao%ollzasr Tocg:tins da Polaris  da Matrix da Copel Saldo
Custo inicial (Nota 1.1.1) (Nota1.1.2) (Nota (Nota (Nota Transferéncia final
1.1.3) 1.1.4) 1.1.5) Adicoes s
Construgées em andamento 338.275 - - 13.215 - 4 475.630 (248.417) 578.707
Geragao de energia 133.658 - - - - - 14.996 11.796 160.450
Maquinas e equipamentos 293.854 5.188 42.574 238.105 101.533 96.082 53.166 136.852 967.354
Linha de transmisséo 27.802 - - - - - - - 27.802
Usina termoelétrica a gas 13.874 - - - - - - - 13.874
Instalages elétricas 97.286 - - - - - 453 99.769 197.508
Rede de gas 8.504 - - - - - - - 8.504
Juros capitalizados 63.708 - - - - - 22.209 - 85.917
Equipamentos de informatica 1.078 - - - - - 521 - 1.599
Veiculos 417 - - - - - - - 417
Moveis e utensilios 534 - - - - - 1.611 - 2.145
Desmobilizagao - - - - 1.933 - - - 1.933
Mais (menos) valia do 19.564 - 543 46.955 (781) 6.845 - - 73.126
imobilizado
998.554 5.188 43.117 298.275 102.685 102.931 568.586 - 2.119.336
Consolidado - 2025
Saldo Aauisicao Aauisicao Adquisicdo Aaquisicio Aaquisicao Saldo
Depreciacao inicial (Nota 1.1.1) (Nota 1.1.2) (Nota (Nota (Nota Depreciagao Transferéncia Final
Geragao de energia (71.631) - - - - - (6.490) - (78.121)
Magquinas e equipamentos (46.147) (173) (4.253) - (4.600) (7.053) (15.686) - (77.912)
Linha de transmissao (25.840) - - - - - (562) - (26.402)
Usina termoelétrica a gas (13.210) - - - - - (97) - (13.307)
InstalacOes elétricas (8.181) - - - - - (4.864) - (13.045)
Rede de gas (7.481) - - - - - (324) - (7.805)
Juros capitalizados (1.841) - - - - - (3.917) - (5.758)
Equipamentos de informatica (785) - - - - - (228) - (1.013)
Veiculos (415) - - - - - (2) - (417)
Moveis e utensilios (234) - - - - - 126 - (108)
Desmobilizacédo - - - - - - (83) - (83)
Mais valia do imobilizado (5.705) - - - - - (412) - (6.117)
(181.47 (173) (4.253) - (4.600) (7.053) (32.539) - (230.088)
Imobilizado liquido 817.08 5.015 38.864 298.275 98.085 95.878 536.047 - 1.889.248
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Consolidado — 2024

Aquisicdo Aquisigao

Saldo da Solar da Adicoes Saldo
Gold Gaswatt
Custo inicial (Nota 1.2.1) (Nota 1.2.2) Transferéncias final

Construgbes em andamento 122.777 - 2.622 286.426 (73.550) 338.275
Geracao de energia 107.933 - - 25.725 - 133.658
Maquinas e equipamentos 219.283 7.887 3.583 16.468 46.633 293.854
Linha de transmissao 27.790 - - 12 - 27.802
Usina termoelétrica a gas 13.773 - - 101 - 13.874
Instalagdes elétricas 68.799 - 13 1.557 26.917 97.286
Rede de gas 8.504 - - - - 8.504
Juros capitalizados 58.641 - - 5.067 - 63.708
Equipamentos de informatica 745 - 26 307 - 1.078
Veiculos 417 - - - - 417
Moveis e utensilios 308 - - 226 - 534
Mais valia do imobilizado 19.234 - 330 - - 19.564

648.204 7.887 6.574 335.889 - 998.554

Consolidado — 2024

Aquisigiao Aquisigao

da Solar da Gaswatt

Saldo Gold Saldo

Depreciagao Inicial (Nota 1.2.1) (Nota 1.2.2) Adicoes Final
Geragao de energia (66.410) - - (5.221) (71.631)
Maquinas e equipamentos (36.956) (190) - (9.001) (46.147)
Linha de transmisséo (25.052) - - (788) (25.840)
Usina termoelétrica a gas (13.116) - - (94) (13.210)
Instalagdes elétricas (4.048) - (13) (4.120) (8.181)
Rede de gas (7.129) - - (352) (7.481)
Juros capitalizados (769) - - (1.072) (1.841)
Equipamentos de informatica (708) - (17) (60) (785)
Veiculos (381) - - (34) (415)
Moveis e utensilios (215) - - (19) (234)
Mais valia do imobilizado (2.883) - - (2.822) (5.705)
(157.667) (190) (30) (23.583) (181.470)
Imobilizado liquido 490.537 7.697 6.544 312.306 817.084
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12. Intangivel

a) A composicao do ativo intangivel é a sequinte:

Amortizagao

Valor residual

Controladora Vida util Custo acumulada 2025 2024
Direito de exploragao 10 e 15 anos 417 - 417 -
Software (i) 5 anos 13 (12) 1 3.604
430 (12) 418 3.604

Amortizagao Valor residual

Consolidado Vida util Custo Acumulada 2025 2024
Software 5 anos 19.487 (1.212) 18.275 3.668
Direito de exploraggo (ii) 10e15anos  104.805 (9.015) 95.790 71.525
Agio por rentabilidade futura 1.650 - 1.650 -
125.942 (10.227) 115.715 75.193

(i) Em 31 de dezembro de 2024, valor referia-se ao projeto Vip Air, que foi adquirido durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2025 e contabilizado como compra de ativos, vide direito de uso abaixo.

(ii) Refere-se a direitos adquiridos com a seguinte composigao:

Amortizagao

Custo acumulada 2025 2024

Sao Jodao Ambiental 13.921 (3.037) 10.884 13.396
AMP1 Bioenergia 14.300 (2.384) 11.916 13.108
Grupo Solar Gold (Nota 1.2.1) 10.039 (426) 9.613 10.039
Gaswatt Energia. (Nota 1.2.1) 34.982 (2.879) 32.103 34.982
Polaris (Nota 1.1.3) 21.241 (310) 20.931 -
Matrix (Nota 1.1.4) 9.926 - 9.926 -
Aruna 417 - 417 -

104.409 (9.036) 95.790 71.525

b) A movimentacdo do ativo intangivel do consolidado é a seguinte:
Aquisicao Aquisicao
da Solar da Adicoe Aquisicao Aquisicao
2023 Gold Gaswatt s 2024 da Polaris da Matrix  Adicoes 2025
(1N2°$; (Nota 1.2.2) (Nota1.2.2) (Nota1.2.3)

Software 543 - - 3.613 4.156 - - 15.331 19.487
Direito de exploragéo 26.664 10.039 34.982 1.557 73.242 21.241 9.926 396 104.805
Agio por rentabilidade
futura (i) - - - - - - - 1.650 1.650
Custo 27.207 10.039 34.982 5170 77.398 21.241 9.926 17.377  125.942
Amortizagéo (2.246) - - 41 (2.205) - - (8.022)  (10.227)
Intangivel liquido 24.961 10.039 34.982 5.211  75.193 21.241 9.926 9.355 115.715

(i) Vide nota explicativa 9.
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Controladoria Consolidado
Detalham
ento 2025 2024 2025 2024

Thopen Energia S.A. 13.2.1 - 46.818 - 46.818
Thopen Solar 7 e Thopen Solar 35 13.2.3 - - - 75.457
Empréstimos na modalidade 4.131 - 46.818 - 122.275
Thopen Energia S.A. 13.1.1 169.503 - 169.503 -
Thopen Biogas 02 S.A. 13.1.2 - - 35.207 43.835
Usina Jequitiba 13.1.3 - - 20.155 24.505
Thopen Solar 01 S.A. 13.1.4 - - 46.276 50.193
Thopen Solar 03 S.A. 13.1.5 - - 37.041 38.045
Thopen Solar 02 S.A. 13.1.6 - - 55.479 57.296
Thopen Solar 04 S.A. 13.1.7 - - 43.264 46.011
Thopen Solar 05 S.A. 13.1.8 - - 87.446 97.657
Usina Bromélia S.A. 13.1.10 56.438 -
Thopen Solar 07 S.A. 13.1.16 - - 100.555 -
Thopen Solar 56 S.A. 13.1.20 _ _ 50.160 -
Thopen Solar 55 S.A. 13.1.21 _ _ 371.594 -
Thopen Solar 10 S.A. 13.1.23 - - 190.702 -
Thopen Solar 12 S.A. 13.1.24 - - 99.569 -
Debéntures nao conversiveis 169.503 - 1.363.389 357.542
Thopen Biogas 02 S.A. 13.1.2 - R 15.430 -
Thopen Solar 28 S.A. e Thopen Solar 29 S.A. 13.1.9 - - 50.064 51.182
Diversas controladas (1) 13.1.11 - - 165.341 169.738
Tocantins Energia Renovaveis S.A. 13.1.22 - - 26.199 -
Notas comerciais 257.034 220.920
Thopen Solar 11 S.A. 13.1.12 - - 20.029 17.946
Thopen Solar 14 S.A. 13.1.13 - - 18.954 16.985
Thopen Solar 16 S.A. 13.1.14 - - 16.982 17.332
Thopen Solar 20 S.A. 13.1.15 - - 16.796 17.249
Thopen Solar 19 S.A. 13.1.17 - - 17.760 -
Solargold Espitito Santo 13.1.18 - - 3.957 -
Thopen Solar 86 S.A. 13.1.19 - - 38.101 -
FNE N&o-Rural - - 132.579 69.512
Usina Bromélia S.A. 13.2.2 - - - 29.359
gitrinuelfc?ae; crédito bancario (CCB) e Nota 29.359

169.503 46.818 1.752.412 799.698
(-) Custos da emiss&o (626) - (7.403) (11.271)

168.877 46.818 1.745.009 788.427
Passivo circulante 8.253 15.075 477.345 77.574
Passivo nao circulante 160.624 31.743 1.267.664 710.853

(1)  Referem-se as empresas Thopen Solar 08 S.A, Thopen Solar 15 S.A., Thopen Solar 22 S.A., Thopen Solar 24 S.A, Thopen Solar 25 S.A, Thopen Solar 27 S.A., Thopen Solar
32 S.A., Thopen Solar 33 S.A., Thopen Solar 34 S.A., Thopen Solar 37 S.A., Thopen Solar 48 S.A. e Thopen Solar 54.
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As movimentagdes dos empréstimos estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Saldo inicial 46.818 33.058 788.427 426.109
Captagoes 167.137 8.000 1.009.602 350.183
Combinagéo de negdcios Gaswatt (Nota 1.2.1) - - - 1.035
Combinagéo de negdcios SolaGold ES (Nota 1.1.1) - - 4.088 -
Combinagéo de negdcios Tocatins (Nota 1.1.2) - - 28.770 -
Combinagéo de negdcios Matrix (Nota 1.1.3) - - 87.601

Juros (i) 9.332 5.760 148.066 90.237
Pagamento de juros (48.248) - (91.346) (27.594)
Pagamento de principal (6.162) - (230.585) (51.543)
Saldo final 168.877 46.818 1.745.009 788.427

(i) para a controladora o montante de R$5.948 (2024: R$5.991) foi capitalizado nos investimentos, conforme nota explicativa n® 9 e
para o consolidado o montante R$22.996 (2024: R$5.067) foi capitalizado no imobilizado, conforme nota explicativa n® 11.

O detalhamento dos empréstimos e financiamento estao abaixo:
13.1. Operagoes vigentes em 31 de dezembro de 2025:

13.1.1 Debéntures - Thopen Energia S.A.

Em 21 de outubro de 2025, foi celebrada a 12 (primeira) emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em série uUnica, da Companhia
(“Emissora”), conforme escritura celebrada com a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

O valor total da emissdo é de R$ 160.000, com valor nominal unitario de R$ 1.000. As
debéntures possuem prazo de 1096 dias, com vencimento final em 24 de outubro de 2028.

A remuneragao corresponde a CDI + 3,5000% a.a.. Os juros séo pagos em periodicidade
semestral, e a amortizagdo ocorre no vencimento. As debéntures sdo quirografarias, sem
garantias reais.

Os recursos destinam-se ao financiamento das atividades e investimentos da Companhia. A
escritura de emissao nao prevé clausulas de manutencgao de indices financeiros como evento
de vencimento antecipado, sendo que as demais clausulas contratuais vém sendo
regularmente cumpridas pela Companhia.

13.1.2 RZK Biogas 02

2025
Debéntures (a) 35.207
Créditos bancarios (b) 15.430
50.637
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13.1.2 RZK Biogas 02

a) Debéntures

Em 20 de julho de 2021, foi registrada a 12 Emissao publica de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em
série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuicdo, conforme
instrumento firmado entre a RZK Biogas 02 S.A (“Emissor”) e a Vértx Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda.

O montante total da emissédo é de R$ 55.000, correspondendo a 55.000 debéntures, pelo
valor nominal unitario de R$ 1 (um mil), com prazo de 7 anos e seu vencimento ocorrera em
20 de julho de 2028, ressalvadas as hipdteses de (i) Oferta de resgate antecipado, (ii)
aquisicao facultativa, com cancelamento da totalidade das debéntures, e (iii) vencimento
antecipado de acordo com as clausulas de “covenants” previstas no instrumento de emisséo
das debéntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das debéntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros
remuneratorios devidos.

Essas operagdes possuem clausulas de compromissos denominadas como “Eventos de
Vencimento Antecipado” ndo automaticos, incluindo a manutencdo de indice financeiro
atrelado a “Divida Liquida” dividida pelo “EBITDA” e ao “EBTIDA Ajustado” divido pelo servigo
da divida (pagamento de principal acrescido pelos juros pagos) resultando no ISCD minimo
de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), além de outros eventos que acarretam o vencimento
automatico da operacgao.

No exercicio fundo em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, a Companhia encontra-se
adimplente de acordo com os critérios estabelecidos contratualmente.

Os contratos de garantia assegurardo o pagamento da totalidade das obrigagdes
pecuniarias, principais acessorias assumidas pela Emissora, decorrentes ou de qualquer
forma relacionadas a Debénture incluindo, sem eliminagdo seu Valor Nominal Unitario,
remuneracgao e eventuais Encargos Moratérios devidos a Debenturistas.

b) Créditos bancarios

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuia operag¢des de parcelamento de notas
fiscais de fornecedor para aquisicdo de imobilizado por meio da modalidade Compror, com
custo financeiro médio de 18,44% ao ano.
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13.1.3 Debéntures - Usina Jequitiba

Em 25 de julho de 2019, foi registrada a 12 Emissao privada de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, em série unica, com garantia real dos recebiveis, alienagao fiduciaria das
acdes emitidas pela Companhia e penhor das maquinas e equipamentos, conforme instrumento
firmado entre a Companhia (“Emissor”) e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios.

O montante total da emissao foi de R$ 32.000, correspondendo a 32.000.000 debéntures, pelo
valor nominal unitario de R$ 1 (um real), com prazo de 10 anos e seu vencimento ocorrera em 17
de setembro de 2029, ressalvadas as hipoteses de (i) oferta de resgate antecipado, (ii) aquisicao
facultativa, com cancelamento da totalidade das debéntures, e (iii) vencimento antecipado de
acordo com as clausulas de “covenants” previstas no instrumento de emissao das debéntures.

Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
debéntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratérios devidos.

Essas operagbes possuem clausulas de compromissos denominadas como “Eventos de
Vencimento Antecipado” ndo automaticos, incluindo a manutencdo de indice financeiro ISCD
minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), além de outros eventos que acarretam o
vencimento automatico da operagao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia encontra-se adimplente de acordo
com os critérios estabelecidos contratualmente.

13.1.4 Debéntures - Thopen Solar 01

Em 04 de novembro de 2021, foi registrada a 12 emissao de debéntures simples, néo conversiveis
em agdes, em série Unica, com garantia real e adicional fidejusséria, para colocacao privada da
Thopen Solar 01 (“Emissor”) conforme instrumento firmado com a Riza Companhia de
Securitizagdo.0 montante total da emissdo é de R$56.000, correspondendo a 56.000 debéntures,
pelo valor nominal unitario de um mil reais, com prazo de 10 anos e seu vencimento ocorrera em
14 de novembro de 2031, ressalvadas as hipoteses de (i) Oferta de resgate antecipado,
(il) aquisicéo facultativa, com cancelamento da totalidade das debéntures, e (iii) amortizacao
extraordinaria antecipada sempre que o ICSD (“indice de Cobertura do Servico da Divida”) for
inferior 1,20x, previstas no instrumento de emissao das debéntures. Na data do vencimento, ou em
qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das debéntures pelo valor nominal
atualizado acrescido dos juros remuneratérios devidos.



Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Empréstimos, financiamentos e debéntures

62

13.1.4 Debéntures - Thopen Solar 01

Essas operagdes possuem clausulas de compromissos denominadas como “Eventos de
Vencimento Antecipado” ndo automaticos, incluindo a manutengéo de indice financeiro atrelado a
Fluxo de Caixa Disponivel dividido pelo servigo da divida (pagamento de principal acrescido pelos
juros pagos) resultando no ISCD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), além de outros
eventos que acarretam o vencimento automatico da operacéo.

As debéntures, além da garantia fidejussoéria, conta com as seguintes garantias reais:

(i) Cessao fiduciaria de todos e quaisquer recebiveis de: (i) todos e quaisquer recebiveis e direitos,
presente e/ou futuros devidos a a Fiduciante, ou quem vier a substitui-lo, em decorréncia da
celebracdo e do cumprimento dos contratos dos empreendimentos Ativo Alvo, os quais sera
creditados na Conta Vinculada de titularidade da Fiduciante, nos termos do contrato de Cesséao
Fiduciaria de Recebiveis, incluindo, mas nao se limitando, a todos os frutos, rendimentos e
aplicagdes, (ii) a totalidade dos recebiveis, créditos e direitos, principais e acessorios, de
titularidade da Fiduciante em face do Banco Depositario, decorrentes e/ou relativos a Conta
Vinculada;

(ii) Fundo de Reserva CRI, no montante de R$2.250, observando que apds o pagamento da
primeira parcela de amortizacdo, o fundo de reserva devera observar um saldo minimo
correspondente a R$1.500;

13.1.5 Debéntures - Thopen Solar 03

Em 01 de junho de 2021, foi registrada a 12 emissdo de debéntures, ndo conversiveis em agoes,
em 4 séries, de espécie quirografaria, a ser convolada na espécie com garantia real e garantia
adicional fidejusséria, para colocagédo privada da Thopen Solar 03 S.A conforme instrumento
firmado entre a Companhia (“Emissor”) e a Riza Companhia de Securitizagao.

O montante total da emissdo ¢ de R$38.500, correspondendo a 38.500 debéntures, sendo (a)
10.589 (dez mil quinhentas e oitenta e nove) Debéntures referentes a Primeira Série; (b) 10.725
(dez mil, setecentos e vinte e cinco) Debéntures referentes & Segunda Série; (c) 6.125 (seis mil,
cento e vinte e cinco) Debéntures referentes a Terceira Série; e (d) 11.061 (onze mil e sessenta e
um) Debéntures referentes a Quarta Série, pelo valor nominal unitario de um mil reais, com prazo
de 15 anos e seu vencimento ocorrera em 25 de julho de 2036, ressalvadas as hipoteses de (i)
Oferta de resgate antecipado, (ii) aquisicdo facultativa, com cancelamento da totalidade das
debéntures, e (iii) vencimento antecipado de acordo com as clausulas de “covenants” previstas no
instrumento de emiss&o das debéntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das debéntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos
juros remuneratdrios devidos.
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13.1.5 Debéntures - Thopen Solar 03

Essas operagdes possuem clausulas de compromissos denominadas como “Eventos de
Vencimento Antecipado” ndo automaticos, incluindo a manutengéo de indice financeiro atrelado ao
“EBITDA” dividido pelo servigo da divida (pagamento de principal acrescido pelos juros pagos)
resultando no ISCD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), além de outros eventos que
acarretam o vencimento automatico da operagao.

Essa operagao possui clausulas de compromissos denominadas como “Vencimento antecipado
automatico” relacionadas a (i) inadimplemento de qualquer obrigacao pecuniaria relacionada as
Debéntures (ii) requerimento de recuperacao judicial ou faléncia contra a Emissora, as Fiduciantes
ou de controladas relevantes da Emissora, (iii) cesséo, promessa de cessao ou qualquer forma de
transferéncia a terceiros das garantias ou de obrigagdes da Emissora e (iv) comprovada invalidade,
ineficacia, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de emissao, das Garantias e/ou de quaisquer
das obrigagbes da Emissora e/ou das Fiduciantes/Fiadora oriundas desta Escritura, e “Vencimento
antecipado ndo automatico” relacionado a (i) inadimplemento de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria relacionada as Debéntures, (ii) ndo obteng¢ao de aprovagao para a realizagdo da Cessao
Fiduciaria dos Recebiveis, (iii) cisao, fusédo, incorporagao, inclusive incorporagdo de agdes, ou
qualquer outra forma de reorganizagao societaria envolvendo a Emissora, dentro outras.

13.1.6 Debéntures - Thopen Solar 02

Em 08 de dezembro de 2022, foi registrada a 12 emissao de debéntures simples, néo conversiveis
em agdes, em série Unica, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, para
colocagao privada da Thopen Solar 02 (“Emissor”’) conforme instrumento firmado com a Riza
Companhia de Securitizagéo.

O montante total da emissdo é de R$55.000, correspondendo a 55.000 debéntures, pelo valor
nominal unitario de um mil reais, com prazo de 13 anos e seu vencimento ocorrera em 25 de julho
de 2036, ressalvadas as hipoteses de (i) resgate antecipado facultativo, (ii) amortizacédo
extraordinaria antecipada sempre que o ICSD for inferior 1,20x, previstas no instrumento de
emissao das debéntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das debéntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros
remuneratorios devidos.

Essa operagdo possui clausula de manutengéo de indice financeiro (“covenant’) atrelado ao Fluxo
de Caixa Disponivel dividido pelo Servigo da Divida que pode acarretar na utilizagao do excedente
do fluxo de caixa para aceleragao dos pagamentos das debéntures.
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13.1.6 Debéntures - Thopen Solar 02

As debéntures, além da garantia fidejussoéria, conta com as seguintes garantias reais:

(1)Cesséo Fiduciaria de Recebiveis;
(2)Alienacao Fiduciaria de A¢des da Emissora;
(3)Fundo de Reserva no valor de R$1,2 milhdes.

Os contratos de garantia assegurardo o pagamento da totalidade das obrigagdes pecuniarias,
principais acessorias assumidas pela Emissora, decorrentes ou de qualquer forma relacionadas a
Debénture incluindo, sem eliminagdo seu Valor Nominal Unitario, remuneracdo e eventuais
Encargos Moratérios devidos a Debenturistas.

13.1.7 Debéntures - Thopen Solar 04

Em 16 de setembro de 2021, foi registrada a 12 emissdo de Debéntures, nao conversiveis em
acoes, em 2 séries, de espécie com garantia real e garantia adicional fidejussoria, para colocagéo
privada da Thopen Solar 04 S.A, conforme instrumento firmado entre a Companhia (“Emissor”) e
a True Securitizadora S.A.

O montante total da emissdo ¢ de R$48.820, correspondendo a 48.820 debéntures, sendo (a)
24.410 Debéntures referentes a Primeira Série; (b) 24.410 Debéntures referentes a Segunda Série,
pelo valor nominal unitario de R$1 (um real), com prazo de 13 anos e seu vencimento ocorrera em
21 de setembro de 2034, ressalvadas as hipéteses de (i) Oferta de resgate antecipado, (ii)
aquisicao facultativa, com cancelamento da totalidade das debéntures, e (iii) vencimento
antecipado de acordo com as clausulas de “covenants” previstas no instrumento de emissao das
debéntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das debéntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratérios
devidos.

Essas operagcbes possuem clausulas de compromissos denominadas como “Vencimento
antecipado automatico” relacionadas a (i) requerimento de recuperagao judicial ou faléncia contra
a Emissora, as Fiduciantes ou de controladas relevantes da Emissora, (ii) cessao, promessa de
cessao ou qualquer forma de transferéncia a terceiros das garantias ou de obrigagées da Emissora
e (iii) comprovada invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de emissao, das
Garantias e/ou de quaisquer das obriga¢cdes da Emissora e/ou das Fiduciantes/Fiadora oriundas
desta Escritura, e “Vencimento antecipado ndo automatico” relacionado a (i) inadimplemento de
qualquer obrigagao pecunidria relacionada as Debéntures, (ii) ndo obtengéo de aprovacao para a
realizacdo da Cessao Fiduciaria dos Recebiveis, (iii) cisdo, fusdo, incorporagao, inclusive
incorporacdo de agodes, ou qualquer outra forma de reorganizacao societaria envolvendo a
Emissora, dentro outras.



Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Empréstimos, financiamentos e debéntures

64

13.1.7 Debéntures - Thopen Solar 04

Essa operagdo possui clausula de manutengdo de indice financeiro (“covenant”) atrelado ao
EBITDA dividido pelo Servigo da Divida que comegou a ser apurado em 2024, visto que dependia
de todos os Projetos terem 12 (doze) meses de geragao de energia.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo atingiu os indices financeiros minimos, e por esse
motivo, reclassificou o saldo da divida para o circulante. A Administracdo esta em fase de
renegociagao da operagado com o credor, com expectativa de conclusio ainda no 10. semestre de
2026. Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia encontra-se adimplente, dentro dos critérios
estabelecidos.

13.1.8 Debéntures - Thopen Solar 05

Em 03 de outubro de 2022, foi registrada a 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agoes, em série Unica, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria, para
colocagao privada da Thopen Solar 05 (“Emissor”) conforme instrumento firmado com a Riza
Companhia de Securitizacao.

O montante total da emissdo é de R$108.100, correspondendo a 108.100 debéntures, pelo valor
nominal unitario de um mil reais, com prazo de 13 anos e seu vencimento ocorrera em 27 de julho
de 2035, ressalvadas as hipoteses de (i) resgate antecipado facultativo, (ii) amortizagédo
extraordinaria antecipada sempre que o ICSD for inferior 1,20x, previstas no instrumento de
emissao das debéntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das debéntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros
remuneratorios devidos.

Essa operacdo possui clausula de manutencéo de indice financeiro (“covenant’) atrelado ao Fluxo
de Caixa Disponivel dividido pelo Servigo da Divida que comecgara a ser apurado quando concluida
a Energizacao de todos os projetos. A Companhia encontra-se adimplente, dentro dos critérios
estabelecidos.

As debéntures, além da garantia fidejussoria, conta com as seguintes garantias reais:

(i) Cessao Fiduciaria de Recebiveis;
(iii) Alienacao Fiduciaria de Acbes da Emissora;
(iv) Alienagao Fiduciaria de Quotas das SPEs.

Os contratos de garantia assegurardo o pagamento da totalidade das obrigagdes pecuniarias,
principais acessorias assumidas pela Emissora, decorrentes ou de qualquer forma relacionadas a
Debénture incluindo, sem eliminacdo seu Valor Nominal Unitario, remuneracdo e eventuais
Encargos Moratorios devidos a Debenturistas.
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13.1.9. Notas Comerciais - Thopen Solar 28 e 29

Em 20 de outubro de 2023, foi registrada a 12 emissao de primeira emissdo de notas comerciais
escriturais, em série Unica, com garantia real e fidejussoria para colocacao privada da Thopen
Solar 28 e 29 (“Emissoras”) conforme instrumento firmado com a Riza Companhia de
Securitizagao.

O montante total da emissdo Thopen Solar 28 é de R$24.900, o valor foi totalmente liberado em
2024, correspondendo a 24.978 notas comerciais, pelo valor nominal unitario de um mil reais, com
prazo de 13 anos e seu vencimento ocorrera em 16 de novembro de 2036, ressalvadas as
hipéteses de (i) resgate antecipado facultativo, (ii) amortizacao extraordinaria antecipada sempre
que o ICSD for inferior 1,20x, previstas no instrumento de emissdo das notas comerciais. Na data
do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das notas
comerciais pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratérios devidos. Tal operagéo
foi inicialmente integralizada em 07 de dezembro de 2023.

O montante total da emissdo Thopen Solar 29 é de R$22.000, correspondendo a 22.045 notas
comerciais, pelo valor nominal unitario de um mil reais, com prazo de 13 anos e seu vencimento
ocorrera em 16 de novembro de 2036, ressalvadas as hipoteses de (i) resgate antecipado
facultativo, (ii) amortizacado extraordinaria antecipada sempre que o ICSD for inferior 1,20x,
previstas no instrumento de emissao das notas comerciais.

Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
notas comerciais pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratorios devidos. Tal
operagao foi integralizada em 20 de margo de 2024.

Essa operagdo possui clausula de manutencdo de indice financeiro (“covenant’) atrelado ao Fluxo
de Caixa Disponivel dividido pelo Servigo da Divida que comecara a ser apurado quando concluida
a energizacao de todos os projetos. A Companhia encontra-se adimplente, dentro dos critérios
estabelecidos. As notas comerciais, além da garantia fidejusséria, conta com as seguintes
garantias reais: aval, Alienagéo Fiduciaria de A¢des da Emissoras, entre outras.

13.1.10. Debéntures — Usina Bromélia

Em 28 de fevereiro de 2025, foi celebrado o Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢oes, em 2 (duas) séries, da espécie com
garantia real, firmado entre a Companhia (“Emissora”) e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de agente fiduciario.

O valor total da emissao é de R$ 60.000., sendo R$ 30.000.debéntures institucionais e R$ 30.000
debéntures incentivas sob a lei 12.431. O valor nominal unitario de R$ 1.000 (mil reais). As
debéntures institucionais possuem prazo total de 2191 dias, com vencimento final em 26 de margo
de 2031. Ja as debéntures incentivadas possuem prazo total de 3652 dias, com vencimento final
em 15 de margo de 2035.
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13.1.10. Debéntures — Usina Bromélia

As debéntures institucionais ndo sao atualizadas monetariamente e tém remuneracgao equivalente
a CDI + 2,50% a.a. As debéntures incentivadas sao atualizadas pelo IPCA, acrescido de
remuneracao equivalente a 10,4781% a.a.

Os juros e principal das debéntures institucionais sdo pagos em periodicidade mensal. Os juros e
principal das debéntures incentivadas sao pagos em periodicidade semestral.

A emissao conta com garantias: Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios; Alienac&o Fiduciaria de
Acoes.

Os recursos sao destinados ao financiamento e desenvolvimento dos projetos da Companhia.

13.1.11 Notas Comerciais - Diversas controladas

Em 26 de margo de 2024, foi registrada a 12 emisséo de primeira emissdo de notas comerciais
escriturais, em série Unica, com garantia real e fidejussoria para colocagao privada da THOPEN
Solar 08, THOPEN Solar 15, THOPEN Solar 22, THOPEN Solar 24, THOPEN Solar 25, THOPEN
Solar 27, THOPEN Solar 32, THOPEN Solar 33, THOPEN Solar 34, THOPEN Solar 37, THOPEN
Solar 48, THOPEN Solar 49 e THOPEN Solar 54 (“Emissoras”) conforme instrumento firmado com
a Casa de Pedra Securitizadora de Crédito S.A.

O montante total da emissdo foi de R$ 165.000, o valor foi totalmente liberado em 2024,
correspondendo a 165.000 notas comerciais, pelo valor nominal unitario de um mil reais, com prazo
de 12 anos e seu vencimento ocorrera em 21 de margo de 2036, ressalvadas as hipoteses de (i)
resgate antecipado facultativo, (ii) amortizagdo extraordinaria antecipada sempre que o ICSD for
inferior 1,20x a partir da energizagéo de todos Projetos, previstas no instrumento de emissao das
notas comerciais. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder
ao pagamento das notas comerciais pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros
remuneratorios devidos.
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O valor liberado foi alocado entre as Emissoras, conforme tabela a seguir:

Valor

Emissora liberado
Thopen Solar 08 S.A. 11.434
Thopen Solar 15 S.A. 12.914
Thopen Solar 22 S.A. 11.555
Thopen Solar 24 S.A. 4.742
Thopen Solar 25 S.A. 15.091
Thopen Solar 27 S.A. 6.192
Thopen Solar 32 S.A. 8.510
Thopen Solar 33 S.A. 12.665
Thopen Solar 34 S.A. 11.693
Thopen Solar 37 S.A. 15.988
Thopen Solar 48 S.A. 21.470
Thopen Solar 49 S.A. 9.335
Thopen Solar 54 S.A. 23.411
165.000

Essa operagdo possui clausula de manutengdo de indice financeiro (“covenant’) atrelado ao
Fluxo de Caixa Disponivel dividido pelo Servigo da Divida que comegara a ser apurado
quando concluida a energizagao de todos os projetos. A Companhia encontra-se adimplente,
dentro dos critérios estabelecidos.

As notas comerciais, além da garantia fidejussodria, conta com as seguintes garantias reais:
aval, Alienacao Fiduciaria de Participagbes, Cessao Fiduciaria, entre outras.
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13.1.12 FNE Nao-Rural — Thopen Solar 11

Em 21 de maio de 2024, foi assinado o contrato de abertura de crédito por instrumento particular,
n° 194.2024.141.7416 conforme instrumento firmado com o Banco do Nordeste do Brasil S.A.

O montante total da emissdo Thopen Solar 11 é de R$20.538, com prazo de 15 anos e seu
vencimento ocorrera em 15 de junho de 2039.

Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento dos
créditos pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratérios devidos. Tal operagao
foi parcialmente desembolsada em 30 de julho de 2024.

13.1.13 FNE N&o-Rural - Thopen Solar 14

Em 20 de setembro de 2024, foi assinado o contrato de abertura de crédito por instrumento
particular, n® 194.2024.513.7569 conforme instrumento firmado com o Banco do Nordeste do Brasil
S.A.

O montante total da emissdo da Thopen Solar 14 é de R$21.128, com prazo de 20 anos e seu
vencimento ocorrera em 15 de setembro de 2044.

Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento dos
créditos pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratérios devidos. Tal operagéo
foi parcialmente desembolsada em 10 de dezembro de 2024.

13.1.14 FNE Nao-Rural - Thopen Solar 16

Em 20 de setembro de 2024, foi assinado o contrato de abertura de crédito por instrumento
particular, n® 194.2024.515.7568 conforme instrumento firmado com o Banco do Nordeste do Brasil
S.A

O montante total da emissdo da Thopen Solar 16 é de R$20.121, com prazo de 20 anos e seu
vencimento ocorrera em 15 de setembro de 2044.

Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento dos
créditos pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratérios devidos. Tal operagéo
foi parcialmente desembolsada em 08 de novembro de 2024.
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13.1.15 FNE N&o-Rural - Thopen Solar 20

Em 20 de setembro de 2024, foi registrada o contrato de abertura de crédito por instrumento
particular, n® 194.2024.516.7567 conforme instrumento firmado com o Banco do Nordeste do Brasil
S.A..

O montante total da emissdo da Thopen Solar 20 é de R$20.187, com prazo de 20 anos e seu
vencimento ocorrera em 15 de setembro de 2044.

Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento dos
créditos pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratérios devidos. Tal operagéo
foi parcialmente desembolsada em 09 de dezembro de 2024.

13.1.16 Debénture — Solar 07

Em 28 de fevereiro de 2025, foi registrado o Instrumento Particular De Escritura Da 12 (Primeira)
Emissao De Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em A¢des, Da Espécie Com Garantia Real,
Com Garantia Adicional Fidejusséria, Em Série Unica, Para Distribuicao Publica, Em Rito De
Registro Automatico, firmado entre a Companhia (“Emissor”), suas investidas e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. O valor total da Emissdo é de R$ 90.000, para
realizacdo de investimentos nas Centrais, sendo o valor nominal unitario das Debéntures de R$
1.000 (mil reais).

As Debéntures serao simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de emissdo da Emissora, sendo
escriturais e nominativas, sem emissio de cautelas ou certificados. as Debéntures terdo prazo de
vigéncia de 5.708 (cinco mil, setecentos e oito) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de outubro de 2040 (“Data de Vencimento”), com o Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, atualizado
monetariamente pela variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado
(“IPCA”). Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 10,7753% (dez inteiros e sete mil setecentos e cinquenta e trés décimos de
milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporagcdo, ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento (“Remuneragao”), com
pagamentos semestrais, a partir da Data de Emiss&o, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de abril de 2026, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro
de cada ano, até a data de vencimento (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da
Remuneragéao”).
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13.1.17 FNE N&o-Rural — Thopen Solar 19

Em 24 de dezembro de 2024, foi celebrado contrato de abertura de crédito n® 194.2024.1051.7722
entre a Companhia e o Banco do Nordeste do Brasil S.A., no valor total de R$ 20.770, com recursos
oriundos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE).

O financiamento possui prazo total de 8732 dias, com vencimento final em 15 de janeiro de 2049.
Sobre o saldo devedor incidem encargos financeiros correspondentes a IPCA + 6,7033% a.a. A
amortizagao ocorre em parcelas mensais, com inicio em 15 de fevereiro de 2026.

A operagao conta com garantia de fian¢a bancaria equivalente a 100% dos valores desembolsados.

13.1.18 FNE Nao-Rural — Solargold Espirito Santo

Em 21 de margo de 2025 a Thopen Energia adquiriu a Solargold Espirito Santo SPE Ltda. e
consequentemente o financiamento conforme contrato de abertura de crédito entre a Companhia e
o Banco do Nordeste do Brasil S.A., no valor total de R$ 4.220, com recursos do FNE.

O financiamento possui prazo total de 4659 dias, com vencimento final em 05 de fevereiro de 2036.
O saldo devedor ndo é atualizado monetariamente e a operagao tem taxa de 8,2827% a.a. A
amortizacao ocorre em parcelas mensais, com inicio em 05 de junho de 2024.

A operagao conta com garantia de fianga bancaria equivalente a 100% dos valores desembolsados.

13.1.19 FNE N&o-Rural — consolidado Solar 86

Caroa Energias Renovaveis

Em 10 de dezembro de 2025 a Thopen Energia, por meio de subsidiaria adquiriu a Caroa Energias
Renovaveis S.A. (Companhia) e consequentemente o financiamento conforme contrato de abertura
de crédito n°® 192.2024.241.7848 entre a Companhia e o Banco do Nordeste do Brasil S.A., no valor
total de R$ 26.333, com recursos do FNE.

O financiamento possui prazo total de 8785 dias, com vencimento final em 15 de junho de 2048.
Sobre o saldo devedor incide IPCA acrescido de encargos financeiros correspondentes a 4,1210%
a.a.. A amortizacdo ocorre em parcelas mensais, com inicio em 15 de julho de 2025.

A operacgao conta com garantia de fianga bancaria equivalente a 100% dos valores desembolsados.
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13.1.19 FNE N&o-Rural — consolidado Solar 86

SPE Ouro Branco

Em 10 de dezembro de 2025 a Thopen Energia, por meio de subsidiaria adquiriu a SPE Ouro Branco
LTDA. (Companhia) e consequentemente o financiamento conforme contrato de abertura de crédito
n® 192.2024.524.8078 entre a Companhia e o Banco do Nordeste do Brasil S.A., no valor total de
R$ 13.921, com recursos do FNE.

O financiamento possui prazo total de 54407 dias, com vencimento final em 15 de dezembro de
2048. Sobre o saldo devedor incide IPCA acrescido de encargos financeiros correspondentes a
4,50% a.a. A amortizagdo ocorre em parcelas mensais, com inicio em 15 de janeiro de 2026.

A operagao conta com garantia de fianga bancaria equivalente a 100% dos valores desembolsados.

13.1.20 Debénture - Thopen Solar 56

Em 29 de novembro de 2025, a Thopen Solar 56 SPE S.A. adquiriu determinados ativos e, no
contexto da transacao, passou a assumir as obrigacées decorrentes do Instrumento Particular de
Escritura da 22 (segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria, em série unica, originalmente emitidas pela
Matrix Comercializadora de Energia Elétrica S.A., celebrado com a Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiduciario, e com a Matrix Energy Participagbes
S.A., na qualidade de fiadora.

No ambito da referida operagao, a divida foi cedida a Thopen Solar 56 SPE S.A., passando a contar
com garantia fidejussoria da Thopen Energia S.A.

O valor total da emisséo é de R$ 47.300, com valor nominal unitario de R$ 1.000. As debéntures
possuem prazo de 6.209 dias, com vencimento final em 15 de junho de 2042.0 saldo devedor é
atualizado pelo IPCA, acrescido de remuneragéo equivalente a 9,5900% a.a.. Os juros e principal
sdo pagos em periodicidade semestral.

A emissao conta com garantias reais, incluindo cessao fiduciaria e alienagao fiduciaria, bem como
garantia fidejussoria prestada pela fiadora.

Os recursos séo destinados ao financiamento dos projetos.
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13.1.21 Debénture - Thopen Solar 55

Em 15 de setembro de 2025, foi registrada a 12 Emissao Notas Comerciais Escriturais, em 03 (trés)
séries, sendo (i) a 12 (primeira) série composta por 90.000 (noventa mil) Notas Comerciais (“Notas
Comerciais da Primeira Série”); (ii) a 22 (segunda) série composta por 90.000 (noventa mil) Notas
Comerciais (“Notas Comerciais da Segunda Série”); e (iii) a 3? (terceira) série por 90.000 (noventa
mil) Notas Comerciais (“Notas Comerciais da Terceira Série”). O valor total da Emissao sera de
R$ 270.000, na Data de Emiss&o (“Valor Total da Emissdo”), sendo o valor de R$ 90.000 cada
série das Notas Comerciais com valor nominal unitario de R$1.000 (mil reais). As Notas Comerciais
tém prazo de vencimento de 288 (duzentos e oitenta e oito) dias corridos contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 30 de junho de 2026. A remuneragao esta em definida em
1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos da variagdo do CDI
(Certificado de Depésito Interbancario), com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracéo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais. A operagao tem como
garantia a alienagao fiduciaria das agdes emitidas pela Companhia conforme instrumento firmado
entre a Companhia (“Emissor”) e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Em 22 de outubro de 2025, foi registrada a 22 Emissao Notas Comerciais Escriturais, série unica,
série composta por 90.000 (noventa mil) Notas Comerciais. O valor total da Emissdo sera de R$
90.000, com valor nominal unitario de R$1.000 (mil reais). As Notas Comerciais tém prazo de
vencimento de 251 (duzentos e cinquenta e um) dias corridos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 30 de junho de 2026 (“Data de Vencimento”). A remuneragao esta em
definida em 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos da variagao do
CDI (Certificado de Deposito Interbancario), com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracéo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais. Adicionalmente, a
partir de 01 de janeiro de 2026, a remuneragéo foi acrescida em 0,70%, totalizando 2,50%. A
operacao tem como garantia a alienacao fiduciaria das ag¢des emitidas pela Companhia conforme
instrumento firmado entre a Companhia (“Emissor”) e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.
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13.1.22 Notas comerciais - Tocantins

Em 30 de margo de 2025, a Thopen Energia S.A. por meio de subsidiaria adquiriu determinados
ativos e, no contexto da transagao, passou a assumir as obrigacdes decorrentes do Instrumento
Particular da 12 (primeira) emissao de notas comerciais escriturais, em série unica, da espécie com
garantia real, com garantia fidejussoéria adicional, para colocagéo privada, da Tocantins Energias
Renovaveis S.A. (“Emissora”), tendo como subscritora a Canal Companhia de Securitizagao, no
ambito de operacgéao estruturada de securitizagao de créditos imobiliarios.

O valor total da emissdo é de R$ 30.438, com valor nominal unitario de R$ 1.000.

As notas comerciais possuem prazo total de 4.383 dias, com vencimento final em 21 de dezembro
de 2034. O saldo devedor é atualizado monetariamente pela variacdo do IPCA, acrescido de
remuneracgao correspondente a 9,50% a.a., base 252 dias.

A amortizagdo do principal ocorre em parcelas mensais, iguais e sucessivas, e 0s juros sdo pagos
mensalmente, conforme cronograma estabelecido na escritura.

A operagao conta com garantias reais e fidejussoérias, incluindo cessao fiduciaria de recebiveis,
alienacao fiduciaria e fianga corporativa prestada pelas SPEs e holding.

Os recursos captados foram destinados ao reembolso de despesas relacionadas a aquisi¢ao,
construgao e expansao de empreendimentos de geracao de energia, no contexto de operagao de
securitizagao lastreada em certificados de recebiveis imobiliarios (CRI).
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13.1.23 Debénture - Thopen Solar 10

Em 12 de junho de 2025, foi celebrado o Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
emissao de debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoria, em série Unica, da Thopen Solar 10 S.A. (“Emissora”), firmado com a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de agente fiduciario, e com
a Thopen Energia S.A., na qualidade de fiadora.

O valor total da emissdo é de R$ 200.000, com valor nominal unitario de R$ 1.000, totalizando
200.000 debéntures.

As debéntures possuem prazo de 14 anos, com vencimento final em 15 de junho de 2039.

O saldo devedor é atualizado monetariamente pela variagao do IPCA, acrescido de remuneracéo
correspondente a 9,3230% a.a.

Os juros e principal sao pagos em periodicidade semestral.

A emissao conta com garantias reais e garantia fidejussoéria (fianga corporativa da Thopen Energia
S.A).

Os recursos sao destinados ao financiamento e implementacao de projetos de geracao distribuida
de energia.

13.1.23 Debénture - Thopen Solar 12

Em 09 de junho de 2025, foi registrado o Instrumento Particular De Escritura Da 12 (Primeira)
Emissao De Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em Ag¢des, Da Espécie Com Garantia Real,
Com Garantia Adicional Fidejusséria, Em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Em Rito De
Registro Automatico, firmado entre a Companhia (“Emissor”), suas investidas e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. O valor total da Emisséo é de R$ 93.000, para
realizacdo de investimentos nas Centrais, sendo o valor nominal unitario das Debéntures de R$
1.000 (mil reais). As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agbdes de emissao
da Emissora, sendo escriturais € nominativas, sem emissao de cautelas ou certificados.
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13.1.23 Debénture - Thopen Solar 12

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 6.033 (seis mil e trinta e trés) dias contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2041 (“Data de Vencimento”), com o Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
o caso, atualizado monetariamente pela variacdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo calculado (“IPCA”) acrescida de remuneracéao de 10,6927% (dez virgula seis mil novecentos
e vinte e sete por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporagdo, ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragao, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento (“Remuneracao”), com
pagamentos semestrais, a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de dezembro de 2026.

Os recursos sao destinados ao financiamento e implementacao de projetos de geragao distribuida
de energia.

13.2. Operagoes quitadas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025:

13.2.1 Empréstimos na modalida 4.131 — Thopen Energia

Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1466682 - Thopen Energia S.A.

A Companhia fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em janeiro de 2026,
através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$8.000, com pagamento de juros e
principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 7,85% a.a. + variagao
de 100% do IPCA.

Classificagao da emissao Cédula
Data da emisséao 17 de janeiro de 2024
Data final da liquidagéo 20 de janeiro de 2026
Valor total da emissao R$8.000
Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% IPCA acrescido
de juros remuneratorios correspondentes a 7,85% a.a.
Pagamento dos juros remuneratérios Bullet
Pagamento do principal Bullet

A operacao foi pré liquidada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
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13.2.1 Empréstimos na modalidade 4.131 — Thopen Energia

Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1447588 - Thopen Energia S.A.

A Companhia fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em maio de 2025,
através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$15.000, com pagamento de
juros e principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 8,20%
a.a. + variacdo de 100% do IPCA.

Classificacdo da emissao Cédula
Data da emisséo 14 de novembro de 2023
Data final da liquidagédo 07 de maio de 2025
Valor total da emissao R$15.000
Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% IPCA acrescido de juros

remuneratorios correspondentes a 8,20% a.a.
Pagamento dos juros remuneratorios Bullet
Pagamento do principal Bullet

Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1467962 — Thopen Energia S.A.

A Companhia fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em junho de 2025,
através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$5.000, com pagamento de juros
e principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 8,20% a.a.
+ variagcéo de 100% do IPCA.

Classificacdo da emissao Cédula
Data da emissao 28 de dezembro de 2023
Data final da liquidagao 20 de junho de 2025
Valor total da emisséo R$5.000
Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% IPCA acrescido de juros

remuneratorios correspondentes a 8,20% a.a.
Pagamento dos juros remuneratérios Bullet
Pagamento do principal Bullet

Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1428796 — Thopen Energia S.A.

A Companhia fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em margo de 2025,
através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$13.000, com pagamento de
juros e principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 8,20%
a.a. + variagao de 100% do IPCA.
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13.2.1 Empréstimos na modalidade 4.131 — Thopen Energia

Classificagao da emissao Cédula
Data da emissao 21 de setembro de 2023
Data final da liquidagéo 17 de margo de 2025
Valor total da emisséo R$13.000
Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% IPCA acrescido de juros

remuneratorios correspondentes a 8,20% a.a.
Pagamento dos juros remuneratérios Bullet
Pagamento do principal Bullet

13.2.2 Cédula de crédito bancario (CCB) e Nota comercial — consolidado Usina Bromélia

Usina Bromélia

Em 19 de novembro de 2024, foi registrada a 12 emissdo de primeira emissao de notas
comerciais escriturais, sem garantia, em série Unica, para colocacao privada da Usina
Bromélia SPE LTDA (“Emissora”) conforme instrumento firmado com o Banco Inter S.A.

O montante total da emissdo Usina Bromélia é de R$20.000, o valor foi totalmente liberado
em 2024, correspondendo a 20.000 notas comerciais, pelo valor nominal unitario de um mil
reais, com prazo de 1 ano e seu vencimento ocorrera em 19 de novembro de 2025.

Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao

pagamento das notas comerciais pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros
remuneratorios devidos.

AMP 1 Bioenergia e Ecoway empreendimentos e Participacoes

Créditos bancario destinado as controladas indiretas AMP 1 Bioenergia e Ecoway
empreendimentos e Participagdes, sendo as principais caracteristicas da cédula de crédito
bancario - CCB listadas abaixo:

Classificacdo da emissao Cédula 1

Data da emisséo 16 de outubro de 2023

Data final da liquidagédo 16 de outubro de 2029

Valor total da emissao R$10.000

Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% CDI acrescido de juros
remuneratorios correspondentes a 3,0% a.a.

SWAP Atualizado monetariamente por 100% IPCA acrescido de juros

remuneratorios correspondentes a 9,40 a.a.
Pagamento dos juros remuneratérios  Mensal, a partir de novembro de 2023
Garantias Aval da controladora

A operacao foi pré liquidada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
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13.2.3 Empréstimos na modalidade 4.131 — consolidado Solar 07

Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1521492 — Thopen Solar 47

A Companhia fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em julho de 2026,
através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$17.000, com pagamento de
juros e principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 2,00%
a.a. + variagao de 100% do CDI.

Classificacdo da emissao Cédula
Data da emisséo 10 de julho de 2024
Data final da liquidagao 10 de julho de 2026
Valor total da emisséo R$17.000
Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% CDI acrescido de
juros remuneratorios correspondentes a 2,00% a.a.
Pagamento dos juros remuneratérios Bullet
Pagamento do principal Bullet

A operagao foi pré liquidada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1521490 - Thopen Solar 35

A Companhia fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em julho de 2026,
através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$11.700, com pagamento de
juros e principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 2,00%
a.a. + variagao de 100% do CDI.

Classificagao da emissao Cédula

Data da emisséo 10 de julho de 2024

Data final da liquidagéo 10 de julho de 2026

Valor total da emisséo R$11.700

Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% CDI acrescido de
juros remuneratorios correspondentes a 2,00% a.a.

Pagamento dos juros remuneratérios Bullet

Pagamento do principal Bullet

A operacao foi pré liquidada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures
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Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1521488 - Thopen Solar 31

A Companhia fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em julho de 2026,
através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$11.800, com pagamento de
juros e principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 2,00%
a.a. + variacado de 100% do CDI.

Classificagao da emissao Cédula
Data da emisséao 10 de julho de 2024
Data final da liquidagao 10 de julho de 2026
Valor total da emissao R$11.800
Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% CDI acrescido de
juros remuneratoérios correspondentes a 2,00% a.a.
Pagamento dos juros remuneratérios Bullet
Pagamento do principal Bullet

A operacao foi pré liquidada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1521484 - Thopen Solar 26

A Companhia fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em julho de 2026,
através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$11.700, com pagamento de
juros e principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 2,00%
a.a. + variacao de 100% do CDI.

Classificagao da emissao Cédula
Data da emisséo 10 de julho de 2024
Data final da liquidagéo 10 de julho de 2026
Valor total da emissao R$11.700
Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% CDI acrescido de
juros remuneratorios correspondentes a 2,00% a.a.
Pagamento dos juros remuneratérios Bullet
Pagamento do principal Bullet

A operagao foi pré liquidada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures
13.20. Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1521486 - Thopen Solar 30

A Companhia fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em julho de 2026,
através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$11.300, com pagamento de
juros e principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 2,00%
a.a. + variacao de 100% do CDI.

Classificagao da emissao Cédula
Data da emisséao 10 de julho de 2024
Data final da liquidagao 10 de julho de 2026
Valor total da emissao R$11.300
Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% CDI acrescido de
juros remuneratoérios correspondentes a 2,00% a.a.
Pagamento dos juros remuneratérios Bullet
Pagamento do principal Bullet

A operacao foi pré liquidada durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Os empréstimos e financiamentos obtidos pela controladora e determinadas controladas, em
operagdes de 4.131 a garantia esta ligada a fianga de determinados sécios da Companhia.

14. Fornecedores

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024
Aquisicodes de imobilizado 769 1.564 3.563 9.193
Aquisicbes de insumos 7.162 28.376 8.779 33.553
Prestadores de servigo 3.310 3.145 31.962 55.129

11.241 33.085 44.304 97.875
Passivo circulante 11.241 33.085 43.810 97.112
Passivo nédo circulante - - 494 763
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15. Outras contas a pagar

Valores a pagar — Gaswatt Energia (Nota 1.2.2)

Valores a pagar —usina Sao Joao (a)

Provisdao de desmobilizagédo da usina Sao Joao (b)

Contingéncias civeis e trabalhista da usina S&o Jo&do
(b)

Valores a pagar —compras de ativo (c)

Bbnus a pagar

Outros

Circulante
Nao circulante

(a) A subsidiaria Biogas 02 S.A., era parte integrante de uma ag&o arbitral que tinha como objeto a discuss&do de earn-out no processo de compra de
certos ativos. Em 10 de novembro de 2025, esse processo teve seu desfecho desfavoravel a Companhia que resultou na obrigagéo de pagamento do
montante de R$ 43.000, dos quais, R$10.000 serdo pagos durante o exercicio de 2026 e saldo remanescente durante o exercicio de 2027. Todo o

Controladora

Consolidado

2024 2024 2025 2024
- - 7.478 10.000
43.000 - 43.000 -
- - 142 155
- - 1.029 1.125
- - 11.740 -
3.052 - 3.052 -
984 1.017 6.25 3.421
47.036 1.017 72.700 14.701
13.920 901 34.950 14.101
33.116 116 37.750 600

montante dessa obrigacgao foi objeto de reembolso por parte de certos acionistas da Companhia.

(b) Referem-se a contingéncias relacionadas a desmobilizagdo, no montante de R$ 142 (Em 2024: 155), e as contingéncias trabalhistas e civis com risco

de perda com probabilidade provavel, no valor de R$1.029 (Em 2024: R$ 1.125) identificadas na combinag&do de negdcios de Sao Jo3o.

(c) Compra de ativos pela controlada Thopen Solar 10 S.A., sendo R$11.740 a pagar vinculados com a finalizag&o dos projetos, prevista para o exercicio

a findar em 31 de dezembro de 2026.

16. Patrimoénio liquido
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16.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social da Companhia é de R$210 (2024: R$200),
sendo que R$43 sdo a integralizar, representado por 210.000 agdes (2024: 200.000 agdes)

ordinarias nominativas.

Em 20 de margo de 2025, em Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovado o aumento de
capital na Companhia no valor de R$10 pelo novo acionista Pontal 2, conforme descrito na

nota explicativa n° 1.

16.2. Reservas de capital

Em 31 de dezembro de 2025, a reserva de capital da Companhia é de R$634.304 (2024:

R$134.314).

Em 20 de margo de 2025, em Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovado o aumento de
capital na Companhia, sendo destinados para reserva de capital o valor de R$499.990 pelo
novo acionista Pontal 2, conforme descrito na nota explicativa n° 1.
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16.3. Destinagao do resultado do exercicio

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, o lucro liquido do exercicio tera as seguintes
destinacgbes: (a) 5% para a reserva legal, limitado a 20% do capital social integralizado, ou o
limite previsto no §1°, do art. 193, da Lei n° 6.404/76. Do saldo do lucro liquido do exercicio,
obtido apés a deducgéo da reserva e ajustado na forma do art. 202, da Lei n° 6.404/76,
destinar-se-a 25% para pagamento do dividendo obrigatério a todos os seus acionistas.

A destinagao do resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 ¢ a

seguinte:
2025 2024

Lucro liquido do exercicio 42.746 22.8%6
Reserva legal — 5%, limitado a 20% do capital social (2) -
Dividendos estatutarios - 25% - Minimo obrigatdrio (10.686) (5.724)
Dividendos adicionais distribuidos durante o exercicio (a) (54.314) (1.501)
Dividendos pagos durante o exercicio 65.000 9.909
Dividendos a pagar - 672

(a) Para 31 de dezembro de 2025, dividendos distribuidos em 6 de novembro de 2025 e 19 de dezembro de 2025. Para 31
de dezembro de 2024, dividendos distribuidos em 2 de outubro de 2023, 31 de margo de 2024, 30 de junho de 2024 e 31
de dezembro de 2024.

16.4. Cessoes de controladas

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia realizou a cessao de
cotas das controladas (i) Thopen Solar 26, Thopen Solar 30, Thopen Solar 35, Thopen Solar
38, Thopen Solar 41 para a Thopen Solar 07, (ii) Thopen Solar 43, Thopen Solar 45, Thopen
Solar 51 para a Thopen Solar 10, e (iii) Thopen Solar 57, Thopen Solar 58, Thopen Solar 59,
Thopen Solar 60, Thopen Solar 62, Thopen Solar 65, Thopen Solar 68, Thopen Solar 70 para
a Thopen Solar 12 S.A. como estratégia de sua reorganizacao societaria, onde os efeitos
destas transacgdes totalizaram em perdas no montante liquido de R$2.805, registradas
diretamente no patriménio.

A seguir apresentamos os principais saldos nas datas da cessao:

R$
Caixa e equivalentes de caixa 37
Partes relacionadas 20.871
Adiantamento a fornecedores 471
Outros ativos 5.000
Imobilizado 25.912
Direito de uso 2.342
Fornecedores (3.928)
Empréstimos (41.978)
Arrendamento a pagar (1.106)
Obrigacdes tributarias (232)
Partes relacionadas (4.584)
Efeito da cessao (2.805)
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17. Receita liquida

As receitas da Companhia sido mensuradas e reconhecidas conforme as obrigagbes de
performance, identificadas nos contratos com os clientes, sédo satisfeitas, vide informagdes
adicionais na Nota 2.10. As receitas reconhecidas em 2025 e 2024 estao apresentadas a seguir:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Receita de transagdes com clientes (a) - 10.192 280.942 161.360
Receita com crédito de carbono 9.909 14.265
Impostos sobre vendas - (1.670) (28.661) (17.356)
- 8.522 262.190 158.269

Por tipo de geragéo de energia:
Biogas - 4.824 116.335 72.417
Fotovoltaica - 3.698 145.855 85.852
- 8.522 262.190 158.269

(a) A diminuicdo volume da operacao da Controladora deveu-se pelas transferéncias dos clientes que estavam
alocados na controladora da Companhia, Thopen Energia S.A. para as suas controladas.

18. Custos e despesas por natureza

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Servigos tomados de terceiros (402) (32) (54.150) (23.534)
Aluguéis de maquinas e equipamentos (60) (2.014) (33.060) (21.303)
Deprecia¢des e amortizacdes (145) (604) (40.567) (20.164)
Gasto com pessoal - - (14.849) (10.387)
Amortizagdo do ativo de direito de uso (1.033) (162) (5.856) (5.903)
Aquisicdo Biogas - (4.428) (21.833) (17.237)
Aquisicao energia - - (6.215) (2.338)
Manutengao de equipamentos - - (926) (2.751)
Viagens e estadias - - (6.152) (1.270)
Despesas tributarias - (2) (2.038) (387)
Seguros (883) - (1.655) (364)
Demais custos e despesas (664) 509 (10.018) (4.311)
(3.918) (7.193) (197.319) (110.835)
Classificadas como:
Custo - (6.440) (113.789) (77.297)
Despesas gerais e administrativas (3.918) (753) (83.530) (33.538)
(3.918) (7.193) (197.319) (110.835)
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19. Outras receitas

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Compra vantajosa na aquisigao de investimentos (i) - - 77.914 11.222
Outras receitas 679 106 869 388
679 106 78.783 11.610
(i) As combinagdes estado descritas na nota explicativa n°® 1.1.
20. Resultado financeiro
20.1. Receitas financeiras
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Ganhos com derivativos SWAP (Nota 23 a) - 11.739 378 20.226
Variagao cambial ativa 269 3.246 269 3.247
Descontos obtidos 21 9 156 1.207
Rendimentos financeiros 28.862 779 36.936 4.093
29.152 15.773 37.739 28.773
20.2. Despesas financeiras
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Juros sobre financiamento (6.366) (5.991) (89.273) (35.331)
Juros e variagbes monetarias passivas (506) (1.754) (3.245) (2.136)
Perdas com derivativos SWAP (Nota 23 a) (6.360) (5.845) (10.822) (11.779)
Juros sobre passivo de arrendamento (278) (192) (9.746) (2.984)
Despesas bancarias (1.229) (51) (4.660) (1.811)
Juros e multa de mora (474) (12) (1.618) (36)
(15.213) (13.845) (119.365) (54.077)
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21. Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro

21.1. Reconciliagado da despesa do imposto de renda e da contribui¢gao social

Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
Luscczgiglqmdo antes do imposto de renda e contribuicdo 49.097 22.896 62.028 33.702
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Impostq de renda e contribuigao social pela aliquota fiscal (16.693) (7.785) (21.090) (11.459)
combinada
Efeito sobre exclusdes (equivaléncia patrimonial,
excluindo o efeito do juros capitalizados) 11.033 4.606 - -
Crédito fiscal ndo constituido sobre prejuizos fiscais (a) - 3.179 21 1.107
Creédito fiscal constituido sob prejuizos fiscais de anos
anteriores (b) - - 20.779 (454)
QOutras exclusdes (691) - (18.992) -
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado
do exercicio (6.351) - (19.282) (10.806)
Aliquota efetiva (13%) 0% (31%) (32%)
Correntes (6.351) - (12.785) (2.214)
Diferidos - - (6.497) (8.592)

(a) A Companhia e determinadas controladas, ndo reconhecem ativos fiscais diferidos, por ndo possuirem expectativa de geracéo de lucros

tributaveis para um prazo razoavelmente estimavel. Em 31 de dezembro de 2025, o saldo de ativos fiscais ndo reconhecidos é de

R$20.800 (R$33.761 em 31 de dezembro de 2024).

(b) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia realizou seu processo orgamentario para os préximos cinco
anos e dada a maturidade dos ativos de determinadas controladas, as proje¢6es indicam a realizagéo dos créditos tributarios de anos

anteriores.
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21. Imposto de renda e contribuigcao social sobre o lucro
21.2. Impostos diferidos

Em 31 de dezembro 2025 e 2024, a composicdo dos saldos de imposto de renda e
contribuigado social diferidos é a seguinte:

a) Composicdo dos Impostos diferidos

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Mais valia nas combinac¢des de negécio - - (26.348) (28.621)
Diferengas temporarias (i) - - (43.070) (18.812)
Prejuizo fiscal - - 64.951 29.024
Compra vantajosa (26.491) (6.378)
Imposto de renda e contribuigado social diferido - - (30.958) (24.787)
Imposto de renda e contribuigao social diferido ativo - - 39.685 15.916
Imposto de renda e contribuigao social diferido passivo - - (70.643) (40.703)
0] Maijoritariamente as diferengas temporarias sdo composta pelo efeito do IFRS 16 e pelo contas a receber ndo

faturado.

As controladas da Companhia possuem individualmente as naturezas listadas acima e
registram o valor liquido entre ativo e passivos, dependendo do resultado do imposto
diferido.

b) Estimativa de realizacdo de impostos diferidos

Com base em estudo técnico de geragdo de lucros tributaveis futuros, a Companhia
estima realizar os tributos diferidos da seguinte forma:

31/12/2025 31/12/2024

2025 - 3.662
2026 7.834 4.310
2027 10.968 3.566
2028 9.401 1.780
2029 6.267 1.219
Apds 2029 5.215 1.379

39.685 15.916
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22,

23.

80

Contingéncias

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a riscos e processos judiciais de
natureza tributaria, trabalhista e civel. A administracdo, apoiada na opinido de seus assessores
legais e, quando aplicavel fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na
mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para demandas judiciais.

A administracdo da Companhia, apoiada em seus assessores juridicos, nao constituiu provisdo
para contingéncias para os exercicios findos e 31 de dezembro de 2025 e de 2024, adicionalmente
as constituidas na combinagao de negdcios da Sao Joao, descritas na nota explicativa n°15.

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia e suas controladas sédo parte de processos judiciais
classificados como perda possivel de natureza trabalhista e de natureza civel nos montantes de
R$ 343 e R$2.645 (2024: R$ 1.173 e R$ 6.350), respectivamente.

Instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalentes de caixa, incluindo aplicagdes financeiras, duplicatas a receber de clientes, contas a
pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos. A administragao desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando liquidez, rentabilidade
e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes
contratadas versus condigdes vigentes no mercado. A Companhia ndo efetua aplicagcdes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco que nao tenham finalidade
de protecao.

Considerando a natureza dos instrumentos, o valor justo é basicamente determinado pela
aplicagdo do método do fluxo de caixa descontado. Os valores registrados no ativo e no passivo
circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses.
Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sdo sistematicamente
renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores justos. Os resultados obtidos com
estas operacgdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao da
Companhia.

A Companhia e suas controladas reconhecem os instrumentos financeiros na data em que se torna
uma das partes das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

a) Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pela Companhia e suas controladas sdo como segue:
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23. Instrumentos financeiros

a) Valor justo e classificacéo dos instrumentos financeiros

Consolidado

2025 2024
Mensuragao
do valor Valor Valor Valor
justo contabil Valor justo contabil justo Categoria

Ativo (circulante e néo circulante)
Caixa e equivalentes de caixa 198.934 198.934 44.708 44.708 Custo amortizado
Contas a receber de clientes 147.046 147.046 61.298 61.298 Custo amortizado
Partes relacionadas a receber 97.032 97.032 34.066 34.066 Custo amortizado
Instr.umgntos financeiros ] ) ) 21287 21287 Valor justo por meio

derivativos — swap Nivel 2 do resultado

443.012 443.012 161.359 161.359

Passivos (circulante e ndo

circulante)

Empréstimos,financiamentos e 1745000 1795421 788427  788.427 .
debéntures Custo amortizado
Instr.umgntos financeiros Nivel 2 } ) 6.440 6.440 Valor justo por meio

derivativos — swap do resultado
Partes relacionadas a pagar 508 508 1.716 1.716 Custo amortizado
Fornecedores 44.304 44.304 97.875 97.875 Custo amortizado
Total 1.789.821 1.840.233 894.458 894.458

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 a Companhia obteve perdas
decorrentes da marcagdo a mercado de instrumentos financeiros no montante de R$10.444
registrados como resultado financeira (ganho de R$8.447 em 31 de dezembro de 2024).

A mensuragao dos instrumentos financeiros, demonstrada na nota acima, esta agrupada em

niveis de 1 a 3, com base no grau em que seu valor justo é cotado:
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23. Instrumentos financeiros

82

b) Estrutura do gerenciamento de risco

Nivel 1 — pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 — outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3 — técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
que n&o sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ndo houve transferéncia decorrente de
avaliagdo de valor justo entre os niveis 1 e 2, tampouco com o nivel 3.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados pela mesma para definir limites e controles de riscos
apropriados ao seu tamanho e para monitorar os riscos e aderéncia aos limites. O Grupo
Thopen, por meio de suas normas e procedimentos, busca manter um ambiente de disciplina
e controle

no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicdes e obrigagbes, sendo
todas as decisbes relacionadas aos instrumentos financeiros revisadas e aprovadas pelo
controlador do Grupo.

O Grupo presenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

eRisco de mercado;

eRisco de taxa de juros;

eRisco de liquidez;

eRisco de crédito;

Mercado

Esta associado a ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de
posigdes proprias da Companhia, incluindo eventuais operagdes sujeitas a variagdo dos
precos de mercado e volume.



Docusign Envelope ID: 756 DEBAA-525E-4836-ADA1-47539ECCEC1B

Thopen Energia S.A.
(anteriormente denominada RZK Energia S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

23. Instrumentos financeiros

88

b) Estrutura do gerenciamento de risco

Taxas de juros

O risco de mercado da Companhia esta relacionado, principalmente, as variagdes nas taxas
de juros e indices de inflagdo que impactam seus instrumentos financeiros.

A principal exposigao decorre das debéntures contratadas, cujos encargos financeiros estao
atrelados a variagédo do IPCA acrescido de juros fixos, bem como das aplica¢des financeiras
indexadas ao CDI.

A Companhia néo possui exposigao relevante a variagdes cambiais, precos de commodities
ou instrumentos financeiros derivativos.

A gestao do risco de mercado é realizada pela Administragdo por meio do acompanhamento
continuo das condigdes macroecondmicas, especialmente inflagdo e taxas de juros, bem
como pela avaliagao da estrutura de capital e do cronograma de endividamento.

Adicionalmente, a Companhia busca mitigar potenciais impactos adversos em seus fluxos de
caixa por meio do planejamento financeiro e da manutencao de niveis adequados de liquidez.

Analise de sensibilidade

A Companhia realizou analise de sensibilidade para os instrumentos financeiros expostos a
variagdo de taxas de juros e indicadores financeiros. A analise de sensibilidade foi
desenvolvida considerando a exposi¢do a variacao dos indexadores dos ativos e passivos
financeiros em 31 de dezembro de 2025, como se os referidos saldos estivessem em aberto
durante todo o exercicio de 2026.

A Companhia efetuou andlise de sensibilidade aos riscos de taxa de juros, com a finalidade
de verificar a sensibilidade do indexador das dividas as quais a Companhia esta exposta na
data base de 31 de dezembro de 2025. Foram definidos 5 cenarios diferentes. Como cenario
provavel, a Companhia classificou como provavel as variagdes decorrentes dos indexadores
CDI e IPCA divulgados pelo boletim focus no més de margo de 2026. A partir deste parametro
foram calculados os cenarios | e Il com 25% e 50% de redugéo do risco e os cenarios Il e IV
com 25% e 50% de elevagao do risco, respectivamente.
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b) Estrutura do gerenciamento de risco

Andlise de sensibilidade de variagdo em taxas de juros e outros indexadores dos ativos e
passivos financeiros:

2025

Dados consolidados Taxa Ativo Passivo -50% -25% Provavel 25% 50%
Caixa e equivalentes de caixa: 6,13% 9,19% 12,25% 15,31% 18,38%
CDI 12,25% 198.934 - 12.185 18.277 24.369 30.462 27.416
Empréstimos:

2,05% 3,08% 4,10% 513%  6,15%
IPCA 4,10% - 1.179.126 (24.172) (36.258) (48.344) (60.430) (72.516)

6,13% 919% 12,25% 15,31% 18,38%
CDI 12,25% - 569.316  (34.871) (52.306) (69.741) (87.177) (104.612)

Liquidez

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia € monitorada diariamente pelas areas
de gestdo, a fim de garantir que a geragéo operacional de caixa e a captagdo prévia de
recursos, quando necessarias, sejam suficientes para a manutengéo do seu cronograma de
compromissos, sem gerar riscos de liquidez para a Companhia.

A tabela abaixo apresenta um sumario do perfil de vencimento dos principais passivos
financeiros da Companhia com base em pagamentos ndo descontados e previstos em
contrato:

Saldo Fluxo de Até 1-2 2-5 Mais que
contabil caixa 1 ano Anos anos 5 anos
Empréstimos (Nota 13) 1.745.009 2.862.741 477.345 241.531 801.260 1.342.605
Fornecedores (Nota 14) 44.304 44.304 44.304 - - -
Passivo de arrendamento (Nota10) 107.770 349.363 21.155 27.351 82.052 218.805
Qutras contas a pagar (Nota 15) 72.700 72.700 34.950 37.750 -

1.969.783 3.329.108  577.754 306.632 883.312  1.561.410

Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta
a se sujeitar no curso de seus negocios. A seletividade de seus clientes, assim como o
acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por limites individuais de posigcéo
sdo procedimentos adotados, a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em
suas contas a receber.
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b) Estrutura do gerenciamento de risco

Os valores a seguir representam a exposi¢do maxima de risco dos ativos financeiros em 31
de dezembro de 2025 e de 2024

Consolidado

2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 198.934 44.708
Contas a receber (Nota 5) 147.046 61.298
Partes relacionadas (Nota 6) 97.032 34.066
443.012 140.072

24. Informagoes por segmento
A Companhia possui apenas um segmento operacional definido como geragao de energia.

A Companhia esta organizada, e tem o seu desempenho avaliado, como uma unica unidade de
negoécios para fins operacionais, comerciais, gerenciais e administrativos.

Essa viséo esta sustentada nos seguintes fatores:

¢ Nao ha divisbes em sua estrutura para gerenciamento das diferentes linhas de produtos, marcas
ou canais de venda; e

¢ As operagdes trabalham para mais do que uma planta de geragao de energia.

As decisbes estratégicas da Companhia estdo embasadas em estudos que demonstram
oportunidades de mercado e ndo apenas no desempenho por produto ou canal, por exemplo.

a) Informacdes sobre concentracdo de clientes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, os principais clientes da Companhia foram
responsaveis por uma participacao importante no faturamento total. Essa concentragcéo
decorre, principalmente, da natureza das operagdes e do posicionamento estratégico da
Companhia.

Dessa forma, embora exista concentragdo, a Companhia mantém estratégias ativas para
reduzir sua dependéncia e assegurar a continuidade e estabilidade de suas operagdes.

88
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Resultado por acao

Basico e diluido: o célculo basico e diluido do resulta do por agao é feito através da divisdo do
resultado liquido do exercicio, atribuido aos detentores de agbes ordinarias da controladora, pela
média ponderada da quantidade de a¢bes ordinarias disponiveis durante os exercicios:

Controladora e Consolidado

2025 2024
Média de ag¢des ordinarias em circulagéo 207.500 200.000
Lucro liquido do exercicio 42.746 22.896
Lucro basico e diluido por agées - (em Reais) 206,00 114,48

A Companhia nao possui instrumentos patrimoniais que possam causar potencial de diluigéo,
consequentemente, o lucro basico corresponde também ao lucro diluido por agéo.

Seguros e garantias

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar os
riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e suas operagdes. As
coberturas foram contratadas pelos montantes considerados suficientes pela Administracdo para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas
operacdes e a orientagdo de seus consultores de seguros.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emissdo de opiniao sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Sociedade e que a
considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

A Companhia e suas investidas possuem os seguintes principais seguros:

Seguradora: AXA Seguros S.A.

Modalidade: Riscos Nomeados e Operacionais
Vigéncia: 09/07/2025 a 09/07/2026

Cobertura: Seguro patrimonial de 81 usinas fotovoltaicas
Importéancia segurada: R$ 1.109.970.

Seguradora: HDI Seguros S.A.

Modalidade: Empresarial

Vigéncia: 10/03/2026 a 10/03/2027

Cobertura: Seguro patrimonial do escritério matriz
Importancia segurada: R$ 17.597.
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Seguros e garantias

Seguradora: MAPFRE Seguros Gerais S.A.

Modalidade: Riscos Operacionais

Vigéncia: 13/07/2025 a 13/07/2026

Cobertura: Seguro patrimonial das usinas Sao Jodo e Trés Rios | e |l
Importancia segurada: R$ 105.000.

Seguradora: AlG Seguros Brasil S.A.

Modalidade: Responsabilidade Civil de Administradores e Diretores (D&O)
Vigéncia: 11/12/2025 a 11/12/2026

Cobertura: Responsabilidade civil de administradores e diretores
Importancia segurada: R$ 100.000.

Seguradora: AlG Seguros Brasil S.A.

Modalidade: Responsabilidade Civil Geral

Vigéncia: 05/12/2025 a 05/12/2026

Cobertura: Responsabilidade civil geral — todas as empresas do grupo
Importancia segurada: R$ 5.000.

Transagoes nao caixa

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024

Direitos de uso em arrendamentos — novos contratos e corregdes 393 4.289 39.835 28.567
Efeito da cesséo de cotas no patriménio liquido 2.805 - 2.805 -
Juros capitalizados no imobilizado 2.966 - 63.296 -

Compromissos

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuia compromissos com terceiros para o
fornecimento de equipamentos e servigos na construgdo das usinas, no montante de R$ 31.206.
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Captacoes de empréstimos e financiamentos

Por meio de sua controlada Thopen Solar 18 SPE S.A., a Companhia realizou, em 22 de janeiro
de 2026, a captagao de R$ 15,2 milhdes por meio de financiamento FNE N&o Rural, junto ao Banco
do Nordeste do Brasil (BNB), destinado ao desenvolvimento da usina solar fotovoltaica Salobro,
localizada no municipio de Teresina — PI.

Por meio de sua controlada Thopen Solar 55 SPE S.A., a Companhia realizou, em 29 de janeiro
de 2026, a captagdo de R$ 217 milhdes por meio da emissdo de debéntures incentivadas (Lei n°
12.431), destinadas ao desenvolvimento de 66,8 MWp em projetos de usinas solares fotovoltaicas
e de biogas de aterro. Essa estruturacao financeira teve como objetivo equalizar o fluxo de
amortizacao da divida com operacodes de ativos.

Captacoes de empréstimos e financiamentos

Adicionalmente, por meio de sua controlada Thopen Solar 39 SPE S.A., a Companhia realizou, em
12 de fevereiro de 2026, a captagdo de R$ 94,9 milhdes por meio da emissdo de debéntures,
destinadas ao desenvolvimento de 33,3 MWp em projetos de usinas solares fotovoltaicas.

Incorporacdes de empresas
Em 30 de janeiro de 2026, ocorreram os seguintes eventos societarios:

a) a controlada Thopen Solar 39 incorporou as operagbes da Pharma Solar Il, Pharma Solar I,
Pharma Solar IV, Solar Parana, UFV Sarandi e a da Thopen Solar 89.

b) a controlada Bromélia incorporou as operagoes da Ecoway, Gaswatt e da AMP1

c) a controlada Thopen Solar 02 incorporou as operagoes da Usina Thopen 201, Usina Thopen
202, Usina Thopen 203 e da Usina Thopen Jacaranda.

d) a controlada Thopen Solar 03 incorporou as operag¢des da Usina Thopen 301, Usina Thopen
302, Usina Thopen 303, Usina Thopen 304 e da Usina Thopen 305.

e) a controlada Thopen Solar 04 incorporou as operagdes da Usina Thopen 401, Usina Thopen
402, Usina Thopen 403 e da Usina Thopen 404.

f) a controlada Thopen Solar 10 incorporou as operacbes da UFV Parelhas, UFV Rodrigues |,
UFV Senador |, UFV VIP air, UFV ltaja | e Usina Solar Rodrigues Il.

g) a controlada Thopen Solar 56 incorporou as operag¢des da SPE Belo Jardim, SPE Vertentes,
SPE Sao Bento e SPE Inhapi.

h) a controlada Thopen Solar 86 incorporou as operagdes da Caroa e da SPE Ouro Branco.

Essa reestruturacdo teve como principais objetivos a simplificagdo da estrutura societaria e a
reducao de custos operacionais, administrativos e financeiros
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