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Relatério do auditor independente
sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Thopen Solar 12 SPE S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Thopen Solar 12 SPE S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstrac6es financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting
Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras". Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstragoes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil, e cuamprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um Porque
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragoes & um PAA
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada
sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Rua do Russel, 804, 72, Ed. Manchete,

Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Receita com Geragao Distribuida (Notas 2.10
e 10)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025,
a Companhia apresentou o valor total de receita
liquida de R$ 1.569 mil, proveniente de contratos
de aluguel de infraestrutura e de servigos de
operacao e manutengéo.

Esses contratos de locacéo e de prestagéo de
servigos contém uma parte de seu preco fixado,
o qual é atualizado por indices contratuais, e a
outra parte variavel em fungdo do desempenho
das Usinas Fotovoltaicas ("UFV"). Além das
obrigacbes de desempenho relacionadas a
disponibilizacdo dos bens locados e a realizagéo
dos servigos prometidos, esses contratos
estipulam uma obrigacao de performance
relacionada com a comprovagao da efetiva
compensagao entre a energia gerada e a energia
consumida pela unidade consumidora.

A receita é apurada considerando as definicoes
previstas nos contratos de locagao e de
prestacao de servigos, o que inclui a avaliagao e
o0 julgamento da administragcao quanto ao efetivo
cumprimento das obrigacdes de performance de
cada contrato.

Devido a relevancia dos valores das receitas e o
uso de julgamento por parte da administracéo,
consideramos essa uma area de foco em nossa
auditoria.

Como resposta de auditoria, nossa abordagem
incluiu procedimentos relacionados a testes, em
bases amostrais, de recalculo dos valores
apropriados como receitas e inspegao de
contratos e outros documentos comprobatérios
das transacdes, quando aplicavel, para avaliar o
cumprimento das obrigagoes de performance.
Também inspecionamos os respectivos
comprovantes de liquidagao financeira das
transacgbes.

Obtivemos confirmacdes externas das
transacdes de receita, em base amostral,
diretamente com os respectivos clientes.

Adicionalmente, efetuamos leitura das
divulgagdes efetuadas nas demonstragoes
financeiras.

Com base em nossos procedimentos,
consideramos que os critérios de reconhecimento
da receita de aluguel séo razoaveis e
consistentes com dados e informagdes obtidos.

Outros assuntos - Valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstracoes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2024 apresentadas para fins de comparacao, nao foram auditadas por nés ou por outro

auditor independente.

Responsabilidades da diretoria pelas demonstragoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracgoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas contibeis internacionais (IFRS Accounting Standards), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracio das demonstrac¢bes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e
o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a nio ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e
suas controladas.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgoes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢oes que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a Companhia, a ndo mais se manter
em continuidade operacional.
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« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgaces e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacgoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,

do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas
de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao ptblica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 7 de abril de 2026

W"/“‘%"‘"ﬂ

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/F-5

0D26795AD37247C.

Bruno Guedes Monteiro
Contador CRC 1RJ118070/0-0
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Balancgo patrimonial
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 2025 2024
Ativo (ndo auditado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 27.683 -
Contas a receber 5 747 -
Adiantamento a fornecedores 665 -
Créditos tributarios 1.693 -
Total ativo circulante 30.788 -
Nao circulante
Créditos tributarios 588 -
Adiantamento a fornecedores 1.800
Impostos diferidos 16 912 -
Partes relacionadas 6 1 -
Direitos de uso em arrendamentos 7 6.147 -
Imobilizado 8 114.588 -
Intangivel 9 2.617 -
Total ativo ndo circulante 126.653 -
Total do ativo 157.441 -

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Balancgo patrimonial
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 2025 2024
Passivo e patriménio liquido (n&o auditado)
Circulante
Empréstimos e financiamentos 10 4.331 -
Fornecedores 2.580 -
Obrigagdes tributarias 645 -
Arrendamento a pagar 7 28 -
Partes relacionadas 6 3.869 -
Total passivo circulante 11.453 -
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 10 95.228 -
Arrendamento a pagar 7 6.299 -
Total passivo nao circulante 101.527 -
Patriménio liquido
Capital social 11 46.561 1
Capital social a integralizar 11 - (1)
Prejuizos acumulados (2.100) -
Total patriménio liquido 44.461 -
Total do passivo e do patriménio liquido 157.441 -

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 2025 2024
(n&o auditado)
Receita operacional liquida 12 1.569 -
Custo operacionais 13 (365) -
Lucro bruto 1.204
Despesas gerais e administrativas 14 (3.349) -
Resultado de equivaléncia patrimonial (358)
Resultado operacional antes do resultado financeiro (2.503) -
Receitas financeiras 15.2 1.953 -
Despesas financeiras 15.1 (2.574) -
Resultado antes da provisdo do imposto de renda e contribuicéo social (3.124) -
Imposto de Renda e Contribui¢géo Social — diferido 16 912 -
Prejuizo liquido do exercicio (2.212) -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

2025 2024

(n&o auditado)
Prejuizo do exercicio (2.212) -

QOutros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente total (2.212) -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Docusign Envelope ID: 180EB31A-9BDA-4571-A582-A200444891B9

Thopen Solar 12 SPE S.A.

Demonstragado das mutagdes do patrimbnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos
social acumulados Total
Subscrito A integralizar

Saldos em 31 de dezembro de 2023 (ndo auditado) 1 (1) - -
Lucro liquido do exercicio - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 (ndo auditado) 1 (1) - -
Aumento de capital — Nota 11 46.560 1 - 46.561
Incorporagédo de controladas — Nota 1.1. - - 112 112
Prejuizo liquido do exercicio - - (2.212) (2.212)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 46.561 - (2.100) 44.461

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes da provisdo do imposto de renda e contribui¢éo social

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio
com o caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais
Amortizagdo de direito de uso — nota 7.1
Depreciagéo — nota 8
Apropriagéo de juros de arrendamento a pagar — nota 7.2
Resultado de equivaléncia patrimonial
Encargos financeiros apropriados — nota 10

Variagao dos ativos operacionais
Contas a receber
Adiantamento a fornecedores
Créditos tributarios

Variagao dos passivos operacionais
Fornecedores
Obrigagbes tributarias
Arrendamento a pagar
Caixa gerado pelas operagoes
Pagamento de juros
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao do imobilizado e intangivel

Caixa advindo das incorporagdes

Partes relacionadas a receber

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital social

Partes relacionadas

Captacéo de empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa
Variagdo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

2025

2024

(3.124)

131

(17.410)
183
(494)
(13.170)

(ndo auditado)

(1.653)

(14.823)

(55.207)
246
9.249

(45.712)

35.308
(26.711)

93.000

(13.379)

88.218

27.683

27.683

27.683
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

A Thopen Solar 12 SPE S.A. (“Solar 12” ou “Companhia”), anteriormente denominada Usina
Margarida SPE Ltda., € uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na Av. Rebougas,
2728, 14° andar, na cidade de Séao Paulo - SP.

A Companhia é controlada da Thopen Energia S.A. (“Thopen Energia”), anteriormente denominada
RZK Energia S.A., que possui como acionistas, os fundos de investimento denominados RZK
Energia Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura, € NM RZK Energia Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura e a Pontal 2 Geragao de Energia S.A. A Pontal 2
Geracgao de Energia e Participagdes tem como controlador final, a Denham Capital Management
LP (“Denham Capital”).

A Companhia, iniciou suas atividades em 26 de abril de 2023, e tem como objetivo social a micro
€ minigeracao distribuidas de energia com foco em energia limpa e renovavel de matrizes
fotovoltaica, implantando e atuando através de suas controladas, projetos de geracao distribuida
de energia elétrica, cuja regulamentacao esta subordinada a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), e também com base na Lei n° 14.300, de 06 de janeiro de 2022, que mantém
as condig¢des atuais até 2045 para os pioneiros e para 0s que solicitarem acesso a distribuidora
até 12 meses apos a publicagao da lei.

1.1 Cessao e Incorporacao de controladas

10

Em 20 de margo de 2025, a Companhia recebeu da Thopen Energia a cesséo dos investimentos
nas seguintes sociedades: Thopen Solar 35 SPE S.A., Thopen Solar 45 SPE S.A., Thopen Solar
51 SPE S.A., Thopen Solar 58 SPE S.A., Thopen Solar 59 SPE S.A., Thopen Solar 60 SPE S.A,,
Thopen Solar 62 S.A., Thopen Solar 65 SPE S.A. e Thopen Solar 68 SPE S.A..

A data-base utilizada para a cessao foi 31 de margo de 2025. Como nao ocorreu transferéncia de
recursos, ocorreu o efeito positivo no patriménio liquido no valor de R$112, conforme ativos e
passivos destas descritos abaixo:

Solar 35 Solar 45 Solar 51 Solar 58 Solar 59 Solar 60 Solar 62 Solar 65 Solar 68 Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 40 - 27 - - - - - - 170
Adiantamento de fornecedores 1.705 1.800 - - - - - - 3.505
Partes relacionadas 597 - 1.715 2.312
Imobilizado 3.763 - - - - - - - 3.763
Ativo de diretos de uso 12.312 7.540 3.507 5.606 5.399 9.717 4.900 1.633 2.409 53.023
Passivo
Empréstimos e financiamentos  (14.786) - (14.786)
Arrendamento a pagar (685) - (357) - - - - - (1.042)
Fornecedores (295)  (6.099) (993) (3.380) (3.171) (8.674)  (4.167) (39) (2.182) (26.957)
Obrigagdes tributarias (74) (107) (100) (24) (21) (36) (42) (11) (13) (395)
Partes relacionadas (3.111)  (3.144)  (4.144) (2.203) (2.207) (1.007) (691)  (1.584) (214) (20.484)
Acervo Liquido Contabil 126 (10) (2) (1) 1 112
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Notas explicativas as demonstragées financeiras

31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

1.1 Cesséo e Incorporacao de controladas

Posteriormente, em 30 de agosto de 2025, a Companhia realizou a incorporagao das controladas
acima mencionadas, em linha com o processo de reestruturacéo societaria e operacional
aprovado por sua Administracdo. Essa reestruturacao teve como principais objetivos a
simplificacao da estrutura societaria e a redugcéo de custos operacionais, administrativos e
financeiros.

Para fins da incorporagao, foi utilizado laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores
independentes, com data-base em 30 de junho de 2025, a valores contabeis. O acervo liquido
incorporado totalizou R$ 112.

Os ativos e passivos destas operacdes estao descritos abaixo:

Solar 35 Solar 45 Solar 51 Solar 58 Solar 59 Solar 60 Solar 62 Solar 65 Solar 68 Total

Ativo

Caixa e equivalentes 35 103 15 - - 34 47 3 9 246

de caixa

Outras contas a 1926 1.800 - - - - - - - 3726

receber

Adiantamento de 471 } 1715 } ) } } } : 2186

fornecedores

Partes relacionadas 2.575 - - - - - - - - 2.575

Imobilizado 13.099 7.540 4.320 8.326 7.553 11.220 5.843 1.896 2.413 62.210

ﬁ‘;‘(‘)’° de diretos de 658 - 1.503 629 629 - - 796 - 4215

Passivo

Emprgstlmos e (15.216) ) } } ) } } ) ) (15.216

financiamentos )

Arrendamento a pagar (687) - (1.523) (629) (631) - - (799) - (4.269)

Fornecedores (239)  (4.056)  (1.063) (1.485) (1.109) (7.084) (3.378) (56) (1.520) (19'990)

Obrigagdes tributarias (51) (74) (36) (78) (56) (63) (68) (23) (13) (462)

Partes relacionadas - (32.746
(5.325)  (4.973) (6.774) (6.397) (4.108) (2.448) (1.831) (890) )

Acervo Liquido 2.262 (12) (42) (1) (1) 1) (@) (14) (1)  2.166

Contabil

Todas as operagdes acima foram feitas com valor patrimonial, desta forma, ndo havendo efeitos
contabeis no patriménio liquido da Companhia.

11
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

2. Sumario das politicas contabeis materiais

12

2.1.

Base de preparagao e elaboragao das demonstra¢ées financeiras

Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo divulgadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e evidenciam todas as informagdes relevantes
proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com
as utilizadas pela administracdo na sua gestdo, além das normas internacionais de
contabilidade (International Financial Reporting Standards — IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizagéo de certos instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados
pelo valor justo.

A Companhia considerou as orientagbes contidas na Orientagdo Técnica CTG 07 na
elaboragcado das suas demonstracdes financeiras. Desta forma, as informacgdes relevantes
proprias estdo evidenciadas nas notas explicativas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo da Companhia na sua gestao.

As demonstragoes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 7 de abril
de 2026.

Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2025, com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a
Administracao avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e,
apesar de apresentar capital circulante liquido positivo nas demonstragdes financeiras, no
montante de R$20.653, suas operagbes tém capacidade de geracdo de fluxo de caixa
suficiente para honrar seus compromissos de curto prazo, mantendo a continuidade de seus
negocios no futuro. Adicionalmente, a Administragcdo ndo tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de
continuar operando. Assim, estas demonstragdes financeiras foram preparadas com base no
pressuposto de continuidade.
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2.2,

2.3

2.4

2.5

Esta afirmacado é baseada nas expectativas da Administragcdo em relagdo ao futuro da
Companhia, sendo consistentes com o seu plano de negécios.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

A moeda funcional da Companhia e a moeda de apresentagdo das demonstracdes
financeiras é o Real (R$). As informagdes financeiras sdo apresentadas em milhares de reais,
exceto quando indicado de outra forma.

Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes financeiras, cujo
vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagdo seja igual ou inferior a 90 dias,
apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo e que séo de alta liquidez e séo
utilizados pela Companhia para o gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

O caixa e equivalentes de caixa estdo classificados como custo amortizado, reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas amortiza¢des do principal,
pelos juros calculados com base no método de taxa de juros efetiva.

Contas a receber

Sao registrados inicialmente pelo valor justo da contraprestagdo a ser recebida e,
posteriormente, mensurados pelo custo amortizado, deduzidas das perdas esperadas em
crédito de liquidacao duvidosa (impairment). Essas perdas esperadas sdo apuradas com
base na experiéncia de perda de crédito historica, ajustadas com base em dados observaveis
recentes para refletir os efeitos e condi¢oes atuais e futuras, quando aplicavel.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia, com base em suas analises, nao constituiu
provisdo para perda esperadas em créditos de liquidagao duvidosa.

Imobilizado

Reconhecimento € mensuracao

Bens do imobilizado sao apresentados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgao,
liquido de depreciacdo acumulada e provisao para perdas para reducéo ao valor recuperavel,
quando necessaria.
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2.6

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de
ativos construidos pela propria Companhia inclui o custo de materiais € mao de obra direta,
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condicdo necessarios para que esses
sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragao.

Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado sdo mensurados pela comparagao
entre o valor liquido obtido da alienagcdo com o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos
na demonstragao do resultado no momento da baixa do ativo.

Depreciacao

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estdo disponiveis para
uso. A depreciagao é calculada utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos
bens. A depreciagao € geralmente reconhecida no resultado, a menos que o montante esteja
incluido no valor contabil de outro ativo.

Os métodos de depreciagao, o prazo de vida util econdmica e os valores residuais sao
revisados a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos
prospectivamente como mudancga de estimativas contabeis.

Intangivel

Refere-se a gastos com desenvolvimento de softwares. Esses gastos associados ao
desenvolvimento ou a manutencdo de softwares sdo reconhecidos como despesas na
medida em que sao incorridos. Os gastos diretamente associados a softwares identificaveis
e unicos, controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios econémicos
maiores que os custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como ativos intangiveis. Os
gastos diretos incluem a remuneragao dos funcionarios da equipe de desenvolvimento de
softwares e a parte adequada dos gastos gerais relacionados.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao
custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada por reducéo ao
valor recuperavel, quando aplicavel.

A vida util dos ativos intangiveis é avaliada como definida ou indefinida.
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2.7

Ativos intangiveis com vida util finita sdo amortizados ao longo da vida util econémica e
avaliados em relagao a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicagao
de perda de seu valor econébmico. O exercicio e o0 método de amortizagdo de um ativo
intangivel de vida finita sdo revistos no minimo no encerramento de cada exercicio.
Mudangas na vida util ou no padrao de consumo de beneficios futuros esperados sao
contabilizadas por meio da mudanga no exercicio ou método de amortizagao, conforme o
caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contabeis.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas testados anualmente em
relacdo a perdas por redugao ao valor recuperavel. A avaliagdo de vida indefinida é revista
no encerramento de cada exercicio para determinar se essa avaliagao continua a ser
justificavel. Caso contrario, a mudancga na vida util de indefinida para finita é efetuada de
forma prospectiva.

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos intangiveis com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais
evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizacao, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Arrendamento mercantil - CPC 06 (R2)

A Companhia avalia no inicio de cada contrato a existéncia de operagdes que transmitam o
direito de controlar o uso de um ativo em um intervalo temporal em troca de contraprestacoes,
classificando-as como “arrendamento”.

A Companhia atua como “arrendataria” nos contratos vigentes, aplicando uma unica
abordagem de reconhecimento e mensuragao para todos os arrendamentos, exceto para
arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. Os contratos
contabilizados envolvem duas principais contas: i) ativos de direito de uso que representam
o direito de uso dos bens pelo intervalo temporal apurado; ii) passivos de arrendamento que
€ utilizado para reconhecer a divida e registrar os pagamentos dos arrendamentos.
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2.8

2.9

Ativos de direito de uso - Intangivel

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data em que o bem ja pode ser
utilizado, coincidindo, normalmente, com o inicio da vigéncia do periodo contratual de
arrendamento. Esses ativos sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer amortizagao
acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova
remensuracao dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o
valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e
pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos
de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo amortizados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.

Passivo de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece o passivo de arrendamento pelo
valor presente dos pagamentos futuros que serdo realizados durante o periodo estimado
para vigéncia dessa operagdo, os quais devem estar liquidos de desembolsos variaveis
vinculados a um indice ou taxa bem como valores a serem pagos sob garantias de valor
residual.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa
capitalizagdo de recursos na data de inicio. Apds essa data, o valor passa a ser corrigido
mensalmente pelos juros e reduzido pelos pagamentos efetivados. Adicionalmente, o valor
contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma modificacdo, uma
mudanga no prazo do arrendamento ou uma alteragao nos pagamentos do arrendamento.

Passivo circulante e nao circulante

Uma obrigagdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacéo presente resultante de um evento passado e em que é provavel a saida de um
recurso econdmico para saldar a obrigacao. Sao demonstradas pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagcoes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancos.

Empréstimos e financiamentos

Sao registrados pelos valores originais de captacdo, deduzidos dos respectivos custos de
transacdo quando existentes, atualizados monetariamente pelos indexadores pactuados
contratualmente com os credores, acrescidos de juros calculados pela taxa de juros efetiva
até as datas dos balancgos.
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2.10 Receita operacional liquida

2.1

O CPC 47 estabelece um modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco
passos: (i) identificagdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da(s) obrigacao(des) de
performance(s) definida(s) no contrato; (iii) determinacdo do preco da transacgao;
(iv) alocagao do prego da transagdo as obrigagdes de performance do contrato; e
(v) reconhecimento da receita se e quando a empresa satisfazer as obrigagbes de
performance.

Desta forma, a receita é reconhecida somente quando (ou se) a obrigagdo de performance
for satisfeita, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma determinada
operacgao é efetivamente transferido ao cliente.

Os contratos de locagao de imdveis e equipamentos e os contratos de prestacio de servigos
séo vinculados as Usinas Fotovoltaicas (UFV). Esses contratos de locagéo e de prestagao
de servicos contém, geralmente, uma parte de seu prego fixado, o qual é atualizado por
indices contratuais, e a outra parte variavel em fungao da performance das UFV. Além das
obrigagbes de performance relacionadas a disponibilizacdo dos bens locados e a realizagao
dos servigcos prometidos, esses contratos estipulam uma obrigacdo de performance
relacionada com a comprovagdo da efetiva compensacao da energia gerada. A energia
elétrica gerada pela UFV é injetada na rede da Distribuidora para que os clientes da
Companhia possam obter o beneficio dos créditos de energia a serem compensados junto a
distribuidora. A partir da comprovacao da geragao realizada pela fatura da usina, séo
satisfeitas todas as obriga¢des de performance, portanto, a Companhia passa a ter o direito
ao reconhecimento da receita dos contratos de locacdo e de prestagdo de servico de
operagao e manutencao

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracéo inicial

As contas a receber de clientes sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
guando a Companhia se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente
de financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo,
mais ou menos, para um item ndo mensurado ao VJR - valor justo por meio do resultado, os
custos de transagao que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo.
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Um contas a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é
mensurado inicialmente ao pre¢o da operacgao.

Classificacdo e mensuracao subsequente

a)

b)

Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as
seguintes categorias:

(i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado;

(i) Valor justo por meio de outros resultados abrangentes; e

(iii) Custo amortizado.

A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A

Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ela se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos dos
custos de transacdo que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo no caso de
investimentos que ndo sejam mensurados pelo valor justo através do resultado.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, exceto os passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado. Apds o reconhecimento inicial, a
entidade nao pode reclassificar qualquer passivo financeiro entre categorias.

Reconhecimento e desreconhecimento

O CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, determina que a Companhia deve
reconhecer um ativo financeiro ou um passivo financeiro em seu balango patrimonial
somente quando uma entidade se torna parte das atividades contratuais do instrumento.

A compra ou venda de ativos financeiros deve ser reconhecida e / ou desreconhecida,
se aplicavel, na data da negociag¢ao ou na data da liquidacao.
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Classificacdo e mensuracao subsequente--Continuagao

c)

d)

Reconhecimento e desreconhecimento--Continuagao
A entidade deve desreconhecer o ativo financeiro quando e somente quando:

¢ Os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo financeiro expiram; ou
¢ Transferir o ativo financeiro se a entidade néo tiver seu controle.

A entidade deve desreconhecer o passivo financeiro quando e somente quando:

e For extinto, ou seja, quando a obrigagado especificada no contrato for liquidada,
cancelada ou expirar.

Impairment

A Companhia avalia com base em proje¢cdes futuras a perda de crédito esperada
associada a seus instrumentos de divida contabilizados ao custo amortizado e ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes. A metodologia do impairment adotada
depende da ocorréncia de um aumento significativo do risco de crédito. Para as contas
a receber a Companhia adota a abordagem simplificada, conforme permitido pelo NBC
TG 48 e, portanto, reconhece, quando aplicavel, as perdas esperadas ao longo de toda
a vida do crédito desde o seu reconhecimento inicial do crédito. Com base nas analises
da Companhia, nao foi constituida provisdo para perdas esperadas em 31 de dezembro
de 2025 e 2024.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e ha a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve
ser aplicavel no curso normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou
faléncia da empresa ou da contraparte.

Custo amortizado de ativos financeiros apds o reconhecimento inicial

Apobs o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros sao contabilizados pelo custo
amortizado, utilizando o método dos juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perdas
por redugdo ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em
consideragao qualquer desconto na aquisi¢do e taxas ou custos incorridos.
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A amortizagdo da taxa efetiva de juros é incluida na linha de receita financeira na
demonstragdo do resultado. As perdas por reducdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas como “despesas financeiras” na demonstragéo do resultado.

Sao incluidos como ativo circulante, exceto para prazos de vencimento superiores a 12
meses apos a data do balango, os quais sao classificados como ativos ndo circulantes.

e) Valor justo de ativos financeiros
Para ativos mensurados ao valor justo, a mudanga no valor justo deve ser reconhecida
no resultado ou em outro resultado abrangente, conforme apropriado. A data de
negociagao deve ser considerada a data de reconhecimento inicial para fins de aplicagéo
dos requisitos de redugao ao valor recuperavel.

Imposto de renda e contribuigao social

Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes

A Companhia e suas controladas calculam e reconhecem o imposto de renda e a contribuigao
social com base no regime de lucro real, reconhecendo os impostos com base no lucro
tributavel, determinado de acordo com a legislagao tributaria brasileira.

A Administragdo periodicamente avalia a posicdo fiscal das situagbes nas quais a
regulamentacao fiscal requer interpretacao e estabelece provisdes quando apropriado.

Impostos diferidos

Os Impostos diferidos sao gerados por diferengas temporarias entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contabeis.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias, exceto quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de
agio ou de um ativo ou passivo em uma transagao que nao for uma combinag¢ao de negécios
e, na data da transagéo, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.
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Os impostos diferidos ativos, caso aplicavel, sdo reconhecidos para todas as diferengas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser
utilizados, exceto quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria
dedutivel é gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transag¢ao que nao
€ uma combinagao de negécios e, na data da transagao, nao afeta o lucro contabil ou o lucro
ou prejuizo fiscal; e sobre as diferengas temporarias dedutiveis associadas com
investimentos em controladas, impostos diferidos ativos sao reconhecidos somente na
extensdo em que for provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas no futuro
proximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser
utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos € revisado em cada data do balango e revertido
na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pela taxa de imposto que é
esperada ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com
base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

Adocao inicial das normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

em consonancia com as normas emitidas pelo IFRS e adocdao de novos

pronunciamentos, alterag¢ées e interpretagdes de pronunciamentos emitidos pelo IASB

e CPC

(@) Revisadas e vigentes:

Em 2025, a Companhia avaliou as emendas e novas interpretacdes aos CPCs e as IFRSs
emitidos pelo CPC e IASB, respectivamente, que entram obrigatoriamente em vigor para
periodos contabeis iniciados em ou a partir de 1° de janeiro de 2025. As principais alteragbes
sdo:

Aplicavel a
Pronunciamento Descrigao periodos anuais
com inicio em ou apés

Determinar se uma moeda é conversivel e como deve ser
determinada uma taxa de cadmbio a vista quando da falta de 01/01/2025
conversibilidade.

Alteragdes no CPC
02/1AS 21

A adocdo dessas normas ndo resultou em impactos relevantes nas demonstracdes
financeiras da Companhia.



Docusign Envelope ID: 180EB31A-9BDA-4571-A582-A200444891B9

Thopen Solar 12 SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

2. Sumario das politicas contabeis materiais

(b) Novas normas emitidas e emendas as normas contabeis ainda ndo adotadas:

A Companhia ndo adotou antecipadamente as novas normas do CPCs e IFRSs. A seguir as
principais revisdes ja emitidas e ainda nao vigentes

Pronunciamento

Aplicavel a
Descrigao periodos anuais
com inicio em ou apés

Alteragdes ao CPC Melh itérios d heci to. d heci t

40 (R1)/ IFRS7 e e. ora n?s critérios de recon e.C|men .o, esreconhecimento 01/01/2026
e divulgagéo nos Instrumentos Financeiros.

CPC 48 /IFRS9

Alteragdes ao CPC Contrat ‘ ) letricidade d dente d

40 (R1)/ IFRS7 e ontratos que referenciem a eletricidade dependente da 01/01/2026
natureza.

CPC 48/ IFRS9

Adocdo ao IFRS18  Apresentagédo das Demonstragbes Financeiras. 01/01/2027

Adogdo ao IFRS19 Divulgagao de Subsidiarias sem responsabilidade publica 01/01/2027

Alteragdes ao CPC
18 (R2) / IAS 28

A data de vigéncia ainda
nao foi definida pelo
IASB

Venda ou Contribuigdo de Ativos entre um
Investidor e sua Coligada ou Joint Venture

A Companhia esta avaliando os impactos da adogao dessas normas e, no momento, nao sao
esperados efeitos significativos nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. A
excecao refere-se ao IFRS 18, que ainda se encontra em fase de avaliagdo, sendo esperado
que tenha impacto relevante na forma de apresentagéo e divulgagédo das informacdes nas
demonstragdes financeiras da Companhia.

Uso de estimativas, julgamentos e estimativas contaveis

Na elaboracdo destas demonstracdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas

estimativas.

As estimativas e premissas séo revisadas de forma continua. As revisbes das estimativas sao

reconhecidas prospectivamente.
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3.

(a
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~

Uso de estimativas, julgamentos e estimativas contaveis

Julgamentos e estimativas

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagao das politicas contabeis que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estao incluidas nas
seguintes notas explicativas:

o Taxa de desconto e prazo do arrendamento (Nota 7);

e Provisao para perda de crédito esperadas (Nota 5)

¢ Vida util do imobilizado e intangivel (Notas 8 e 9)

¢ Recuperabilidade do imposto diferido sobre prejuizos fiscais (Nota 15)

e Valor justo dos instrumentos financeiros (Nota 17)

Caixa e equivalente de caixa

2025 2024
(ndo auditado)
Bancos 718 -
Aplicagbes financeiras (a) 26.965 -
27.683 -

Em 31 de dezembro de 2025, os saldos mantidos em aplicagbes financeiras referem-se a aplicagdes automaticas de liquidez imediata
e Certificado de Depositos Bancarios (CDB), que apresentaram remuneracdo média equivalente a 101% do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI).

Contas a receber

2025 2024
(n&o auditado)

Transagbes com clientes — a vencer

Faturados 62 -
A faturar 685 -
747 -

O contas a receber com clientes refere-se aos valores dos contratos que compde a transacao de
geracao distribuida. Essa energia elétrica € utilizada pelos clientes para obterem o beneficio dos
créditos de energia junto as distribuidoras, gerando, por sua vez, a base para o faturamento dessa
energia pela Companhia. Nao ha saldos vencidos e histérico de inadimpléncia, por isso ndo ha
constituicdo de perdas esperadas sobre crédito de liquidacdo duvidosa.
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6. Partes relacionadas

a) Transacdes com partes relacionadas

b)

2025 2024
(n&o auditado)

Ativo nao circulante
Thopen Solar 27 Spe Ltda. 1 -
1 .

2025 2024
(n&o auditado)

Passivo circulante

Thopen Energia S.A. 3.572 -
Usina Diamante Spe Ltda. 21 -
Thopen Solar 25 SPE Ltda. 276 -

3.869 -

A Solar 12 é parte integrante do projeto de implementag¢ao de varias unidades centrais de geragéo de
energia elétrica produzida por sistema de energia fotovoltaica, coordenado por sua controladora Thopen
Energia S.A. As transacgdes de partes relacionadas tém natureza de contas correntes, as quais podem
diferir das condi¢cdes usuais de mercado. Os acordos ndo preveem a incidéncia de juros, estando
registrados por seus valores nominais, ndo existindo vencimentos previamente definidos.

Remuneracido da Administracdo

A Companhia nao registrou despesas com remuneragao da diretoria e dos administradores
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024.

A administragcao das empresas do grupo é exercida de forma centralizada, sendo os executivos
vinculados e remunerados por outra entidade do grupo, a Thopen Energia. Dessa forma, os
custos relacionados a remuneragcao da administragdo nao sdo alocados diretamente a
Companhia.

7. Direitos de uso em arrendamentos e arrendamentos a pagar
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7.1.

Direitos de uso em arrendamentos

O direito de uso dos arrendamentos refere-se ao contrato de aluguel do imével onde
encontra-se instalada a central de geragéo distribuida de energia elétrica fotovoltaica. Na
avaliagao da Administragéo, o prazo remanescente para seu encerramento (entre 240 e 360
meses) reflete a melhor estimativa de permanéncia no imével, e foi utilizado como base para
célculo dos valores a serem contabilizados.

A taxa liquida utilizada pela Companhia foi entre 12,74% e 16,32% ao ano, sendo a mesma
compativel com a remuneracéao auferida pelos empréstimos da Companhia.
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7. Direitos de uso em arrendamentos e arrendamentos a pagar

As movimentagdes dos saldos de direito de uso para os exercicios findos em 31 de dezembro
2025 de 2024 estao demonstradas a seguir:

Saldos em 31 de dezembro de 2024 (ndo auditado)

Incorporagdes — Nota 1.1.

Novos contratos e corregoes
Amortizacao

Saldos em 31 de dezembro de 2025

7.2. Arrendamentos a pagar

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 os arrendamentos a pagar estao assim

apresentados:

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Saldos em 31 de dezembro de 2024 (ndo auditado)

Incorporagées — Nota 1.1.

Novos contratos e corregoes
Pagamento de arrendamento
Apropriacéo de juros

Saldos em 31 de dezembro de 2025

8. Imobilizado

(@) Composigao do ativo imobilizado:

Depreciagao

4.215
2.063
(131)
6.147
2025 2024
(ndo auditado)
28 -
6.299 1

Passivo
4.269
2.063
(494)
489
6.327

Valor residual

Vida util Custo acumulada 2025 2024
(n&o auditado)
Instalacdes elétricas 30 2.953 (49) 2.904 -
Maquinas e equipamentos 30 9.796 (163) 9.633 -
Construgdes em andamento 102.051 - 102.051 -
114.800 (212) 114.588 -
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8.
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Imobilizado

Movimentag¢do do ativo imobilizado:

Custo:

Instalagdes elétricas
Maquinas e equipamentos
Construgbes em andamento

Depreciagao:
Instalagdes elétricas
Maquinas e equipamentos

Liquido

Incorporagoes
2024 Adicao — Nota 1.1 2025
- 2.953 - 2.953
- 9.796 - 9.796
- 39.841 62.210 102.051
- 52.590 62.210 114.800
Incorporagoes
2024 Adicao — Nota 1.1 2025
- (49) - (49)
- (163) - (163)
- (212) - (212)
- 52.378 62.210 114.588

A Companhia revisa, no minimo, anualmente, a existéncia de eventos ou mudangas que
possam indicar deterioragdo no valor recuperavel dos ativos nao circulantes ou de longa
duracdo. O valor recuperavel € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor
em uso. O calculo de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para

descartar o ativo.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia n&o identificou indicativos de perda do valor
recuperavel de seu ativo imobilizado.

9. Intangivel

Consolidado

(a) Composigao do ativo intangivel no Consolidado

Software em desenvolvimento

Vida util Amortizagao Valor residual
t
em anos Custo acumulada 2025 2024
(ndo auditado)
5 anos 2.617 - 2.617 -
2.617 - 2.617 -
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9. Intangivel

(b) Movimentagao do ativo intangivel no Consolidado

Custo: 2024 Adigéo 2025
Software em desenvolvimento - 2.617 2.617
- 2.617 2.617

10. Empréstimos e financiamentos

2025 2024
(n&o auditado)
Debéntures 99.559 -
99.559 -
Passivo circulante 4.331 -
Passivo nao circulante 95.228 -

Em 09 de junho de 2025, foi registrado o Instrumento Particular De Escritura Da 12 (Primeira)
Emissao De Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em Acdes, Da Espécie Com Garantia Real,
Com Garantia Adicional Fidejussoria, Em Série Unica, Para Distribuicao Publica, Em Rito De
Registro Automatico, firmado entre a Companhia (“Emissor”), suas investidas e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. O valor total da Emissao é de R$ 93.000.000,00
(noventa e trés milhdes de reais), para realizagdo de investimentos nas Centrais, sendo o valor
nominal unitario das Debéntures de R$ 1.000,00 (mil reais). As Debéntures serdo simples, ou seja,
nao conversiveis em acdes de emissdo da Emissora, sendo escriturais e nominativas, sem
emissao de cautelas ou certificados.
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10. Empréstimos e financiamentos
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As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 6.033 (seis mil e trinta e trés) dias contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2041 (“Data de Vencimento”), com o Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
o0 caso, atualizado monetariamente pela variagéo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo calculado (“IPCA”). A remuneragao se dara sobre no maximo, a maior taxa entre as
seguintes: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagéao da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2032 a ser apurada, no
fechamento do mercado do Dia Util da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de 2,95% (dois inteiros e noventa e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 8,98% (oito inteiros e
noventa e oito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporagao, ou a ultima Data de Pagamento
da Remuneragao, conforme aplicavel, até a data do efetivo pagamento (“Remuneragao”), com
pagamentos semestrais, a partir da Data de Emiss&o, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de dezembro de 2026.

Os recursos destinam-se ao financiamento das atividades e investimentos da Companhia. A
escritura de emissao nao prevé clausulas de manutencao de indices financeiros como evento de
vencimento antecipado, sendo que as demais clausulas contratuais vém sendo regularmente
cumpridas pela Companhia.

As movimentagdes dos empréstimos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 estdo demonstradas a
sequir:

2025 2024
(n&o auditado)

Saldo inicial - -
Incorporagdes — Nota 1.1 (a) 15.526
Captacéo 93.000 -
Juros 6.065
Pagamento de juros (1.653)
Pagamento de principal (13.379) -
Saldo final 99.559 -




Docusign Envelope ID: 180EB31A-9BDA-4571-A582-A200444891B9

Thopen Solar 12 SPE S.A.
Notas explicativas as demonstragées financeiras

31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

10. Empréstimos e financiamentos

(a) Contrato de Empréstimo Internacional N° AGE 1521490

A Thopen Solar 35 S.A. fez uma captagdo em moeda estrangeira com vencimento em julho de
2026, através de uma divida em euro, que totalizaram o valor de R$11.700, com pagamento de
juros e principal na data de vencimento em que a Companhia fica passiva na taxa de 2,00% a.a. +
variagéo de 100% do CDI. O saldo foi incorporado pela Companhia em 31 de junho de 2025 e pré
pago em 04 de novembro de 2025. As caracteristicas da operagao eram as seguintes:

Classificacdo da emissao Cédula

Data da emisséao 10 de julho de 2024

Data final da liquidagao 10 de julho de 2026

Valor total da emissao R$11.700

Juros remuneratérios Atualizado monetariamente por 100% CDI
acrescido de juros remuneratorios
correspondentes a 2,00% a.a.

Pagamento dos juros remuneratérios Bullet

Pagamento do principal Bullet

O cronograma de pagamento esta a seguir:

2024

(n&o auditado)

2025
2026 4.331
2027 6.560
2028 7.035
A partir de 2029 81.663
99.559

11. Capital social

O capital social da Companhia autorizado e integralizado é de R$46.561 (em 31 de dezembro de
2024: R$1 e 1.000 agdes), representado por 46.561.000 de agdes ordinarias, nominativas, sem

valor nominal, de titularidade da acionista Thopen Energia S.A.

Em ata de assembleia extraordinaria realizada em 16 de junho de 2026, foi aprovada o aumento

de capital social da Companhia em R$46.561.

Em decorréncia dos resultados do exercicio e acumulados, ndo foram constituidas reservas e

tampouco, realizada distribuicdo de dividendos no exercicio.
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12. Receita operacional liquida

2025 2024
(ndo auditado)
Receita de transagbdes com clientes 1.745 -
(-) Impostos sobre transagdes com clientes (176) -
1.569 -

13. Custos operacionais

2025 2024
(ndo auditado)
Depreciagbes e amortizagdes (343) -
Manutengao de maquinas e equipamentos (22) -
(365) -

14. Despesas administrativas

2025 2024
(n&o auditado)
Servigos tomados de terceiros (2.125) -
Despesas tributarias (94) -
Despesas gerais (1.130) -
(3.349) -

15. Resultado financeiro

15.1. Despesas financeiras

20254 2024
(ndo auditado)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (2.055) -
Despesas bancarias (15) -
Juros e multa (15) -
Juros sobre arrendamento a pagar (489) -
(2.574) -

15.2. Receitas financeiras

2025 2024
(ndo auditado)
Rendimentos financeiros sobre aplicagdes financeiras 1.953 -
Total das receitas financeiras 1.953 -
Resultado financeiro liquido (621) -
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16. Imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro

17.

31

2025 2024

(n&o auditado)
Lucro fiscal liquido antes do imposto de renda e contribui¢cdo social (3.124) -
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social pela aliquota fiscal combinada 1.062 -
Exclusdes definitivas (150) -
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio 912 -
Diferidos 912 -
Aliquota efetiva (29%) -

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao apurados para refletir os efeitos fiscais
futuros sobre os prejuizos fiscais.

Com base em estudo técnico de geragéao de lucros tributaveis futuros, a Companhia estima realizar
os tributos diferidos, registrados em 31 de dezembro de 2025 no ativo no valor de R$912, da
seguinte forma:

R$
2026 257
2027 655
912

A Administracdo entende que a presente estimativa de recuperacao do saldo é consistente com
0 seu plano de negdcio, a época da elaboragao do estudo técnico, de forma que nao é esperada
nenhuma perda na realizagdo desses créditos.

Contingéncias

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a riscos e processos judiciais de
natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administragcédo, apoiada na opinido de seus assessores
legais e, quando aplicavel fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na
mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para demandas judiciais. A Administracdo da
Companhia, apoiada em seus assessores juridicos, ndo constituiu provisdo para contingéncias
para os exercicios findos e 31 de dezembro de 2025 e de 2024.
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18. Instrumentos financeiros
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A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalentes de caixa, incluindo aplicagdes financeiras, duplicatas a receber de clientes, contas a
pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos. A administragao desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando liquidez, rentabilidade
e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condicdes
contratadas versus condi¢des vigentes no mercado. A Companhia ndo efetua aplicagdes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco que nao tenham finalidade de
protecao.

Considerando a natureza dos instrumentos, o valor justo é basicamente determinado pela
aplicagdo do método do fluxo de caixa descontado. Os valores registrados no ativo e no passivo
circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses.

Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sao sistematicamente
renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores justos. Os resultados obtidos com
estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao da
Companhia.

A Companhia reconhece os instrumentos financeiros na data em que se torna uma das partes
das disposigbes contratuais do instrumento.

18.1. Valor justo e classificagao dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pela Companhia e suas controladas sao como segue:

2025 2024
Valor Valor Valor Valor
Nota contabil justo contabil justo Categoria

Ativo (circulante e ndo circulante)
Caixa e equivalentes de caixa 4 27.683 27.683 - - Custo amortizado
Contas a receber de clientes 5 747 747 - - Custo amortizado

28.430 28.430 - -
Passivos (circulante e nao circulante)
Empréstimos e financiamentos 8 99.559 99.559 - - Custo amortizado
Fornecedores 2.579 2.579 - - Custo amortizado
Total 102.138 102.138 - -
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18.

Instrumentos financeiros

A mensuragao dos instrumentos financeiros, demonstrada na nota acima, esta agrupada em
niveis de 1 a 3, com base no grau em que seu valor justo é cotado:

Nivel 1 - pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
que nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ndo houve transferéncia decorrente
de avaliagdo de valor justo entre os niveis 1 e 2, tampouco com o nivel 3.

18.2 Estrutura do gerenciamento de risco
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As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sédo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados pela mesma para definir limites e controles de riscos
apropriados ao seu tamanho e para monitorar os riscos e aderéncia aos limites. O Grupo
Thopen, por meio de suas normas e procedimentos, busca manter um ambiente de disciplina
e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicbes e
obrigacgdes, sendo todas as decisdes relacionadas aos instrumentos financeiros revisadas e
aprovadas pelo controlador do Grupo.

O Grupo apresenta exposi¢gdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

e Risco de mercado - Taxa de juros;
. Risco de liquidez;

. Risco de crédito;
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18. Instrumentos financeiros
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Risco de Mercado - Taxas de juros

O risco de mercado da Companhia esta relacionado, principalmente, as variagdes nas taxas de
juros e indices de inflagdo que impactam seus instrumentos financeiros.

A principal exposi¢ao decorre das debéntures contratadas, cujos encargos financeiros estédo
atrelados a variagdo do IPCA acrescido de juros fixos, bem como das aplicagdes financeiras
indexadas ao CDI.

A Companhia ndo possui exposi¢ao relevante a variagbes cambiais, precos de commodities ou
instrumentos financeiros derivativos.

A gestdo do risco de mercado é realizada pela Administragdo por meio do acompanhamento
continuo das condigbes macroecondmicas, especialmente inflagdo e taxas de juros, bem como
pela avaliagdo da estrutura de capital e do cronograma de endividamento.

Adicionalmente, a Companhia busca mitigar potenciais impactos adversos em seus fluxos de caixa
por meio do planejamento financeiro e da manutengao de niveis adequados de liquidez.

Analise de sensibilidade

A Companhia esta exposta ao risco de variagdo nas taxas de juros e indices de inflagao,
principalmente em decorréncia das debéntures contratadas, indexadas ao IPCA acrescido de juros
de 10,69% ao ano e em decorréncia das aplicagdes financeiras, indexadas a CDI.

Com base na posigéo das obrigagdes financeiras em 31 de dezembro de 2025, a Administragao
elaborou analise de sensibilidade considerando uma variagao razoavelmente possivel de 25% e
50% nas taxas de juros e indices de inflagdo, sendo que para o saldo do ativo significa queda e
para o saldo de passivo significa aumento, mantendo as demais variaveis constantes.

Cenario1 Cenario 2

Risco — Variacao da taxa de juros Valor contabil Cena’rlo - N
provavel Variacdo Variagao
de 25% de 50%
Caixa e equivalentes de caixa 27.683 3.391 2.543 1.696
Empréstimos e financiamentos 99.559 4.132 5.578 6.198
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18. Instrumentos financeiros

Risco de Liquidez

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorada diariamente pelas areas de
Gestao da Companhia, a fim de garantir que a geragao operacional de caixa e a captacao prévia
de recursos, quando necessarias, sejam suficientes para a manutengao do seu cronograma de
compromissos, nao gerando riscos de liquidez para a Companhia.

Os valores apresentados na tabela correspondem aos fluxos contratuais ndo descontados dos
passivos financeiros, considerando as datas de vencimento estabelecidas em contrato.

Passivos financeiros Acima de

Até1ano 1a2anos 2ab5anos 5 anos Total
Empréstimos e financiamentos 11.020 18.076 54.951 36.140 120.187
Fornecedores e outros passivos 1.200 1.200
Total 12.220 18.076 54.951 36.140 121.387

Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se
sujeitar no curso de seus negocios. O saldo de contas a receber e da receita operacional liquida
esta concentrado em um unico cliente, porém a Companhia considera seu risco de inadimpléncia
baixo, devido a sua estruturagédo de contrato a longo prazo com garantias e uma base histérica de
perdas com clientes inexistente.

Os valores a seguir representam a exposi¢ao maxima de risco dos ativos financeiros em 31 de
dezembro de 2025 e de 2024

2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa 27.683 16
Contas a receber 747 1.705
28.430 1.721
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

19. Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar os
riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e suas operagdes. As
coberturas foram contratadas pelos montantes considerados suficientes pela Administracao para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em
suas operacgdes e a orientagdo de seus consultores de seguros.
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